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Sefiores Accionistas y Directores
Lan Airlines S.A.

1 Hemos revisado € estado de situacion financiera consolidado intermedio de Lan Airlines SA. y
filiales a 30 de junio de 2010 y los estados consolidados intermedios de resultados integrales por
los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009 y los correspondientes
estados de flujos de efectivo y de cambios en e patrimonio por los periodos de seis meses
terminados en esas fechas. La Administracién de Lan Airlines SAA. es responsable por la
preparacion y presentacion de estos estados financieros consolidados intermedios y sus
correspondientes notas de acuerdo con NICCH 34 y NIC 34 “Informacion financiera intermedia’
incorporada en las Normas de Informacion Financiera de Chile (NIFCH) y Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIF).

2 Hemos efectuado las revisiones de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para una
revision de informacion financiera intermedia. Una revision de informacion financiera intermedia
consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de estas revisiones es
significativamente menor gque € de una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. Por |o tanto, no expresamos tal opinion.

3 Basados en nuestras revisiones, no tenemas conocimiento de cualquier modificacion significativa
gue debiera efectuarse alos estados financieros consolidados intermedios mencionados en € primer
parrafo, para que éstos estén de acuerdo con NICCH 34 y NIC 34 incorporada en las Normas de
Informacion Financiera de Chile y Normas Internacional es de Informacién Financiera.

4 Con fecha 17 de febrero de 2010 emitimos una opinion sin salvedades sobre |0s estados financieros

consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 de Lan Airlines SA. y filiales, en los cuaes se
inchuye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre 2009 que se presenta en los estados

E @a o ler[wu@}lﬂos

Renzo Corona Spedaliere
RUT: 6.373.028-9
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICAD CONSOLIDADO

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros corrientes
Otros activos no financieros, corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreentes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadasewctar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total de activos corrientes distintos de losvasto grupos de
activos para su disposicion clasificados comatarados
para la venta o como mantenidos para distriblos
propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos pardiguosicion
clasificados como mantenidos para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes
Otros activos no financieros no corrientes
Derechos por cobrar no corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el métodded

participacion 15

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia 17

Propiedades, plantas y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 39 forman partgyradtele estos estados

consolidados.

© o

Al 30 de
junio de
2010

MUS$

592.463
170.039
26.541
427.190
41
49.641

87.556

1.353.471

6837.

1.361.154

20.718
123.
6.692

1.245
34.378
63.773

4.386.167

10.250

4.546.365

5.907.519

Al 31 de
diciembre de
2009

MUS$

49T
10.667
17.128
423.739
38
46.563
68.420

1.398.052

10.919

1.408.971

20.024
28.736
7.190

1.236
34.814
63.793
4166
10.652

4.3638.0

5.771.972

financieros interinos
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADGCONSOLIDADO

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsggar
Cuentas por pagar a entidades relacionadasectari
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes

Pasivos no corrientes

Otras provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones no corrientes por beneficios
a los empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Otras participaciones en el patrimonio

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora
participaciones no controladoras

Total patrimonio

Total patrimonio y pasivos

20

22

23

20
25
22

24

26
26

26
26

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 39 forman parteyradtede
consolidados.

Al 30 de
junio de
2010

MUS$

472.741
481.413
287
850
7.767
584.249

1.547.307

2333.

417.442
26.588
257.066

5.240
3.229.696

4.777.003

453.444
836.155
3.744

(168.315)
1.125.028
5.488

1.130.516

5.907.519

Al 31 de
diciembre de
2009

MUS$

17.982
476.597
297
970
11.287
616.256

1.523.339

2.443.178
426.521
26.834
240.619

5.555
3.142.707

4.666.046

453.444
742.704
49

(99.811)
1808
7.099

1.105.926

5.771.972

estos estados financieros interinos
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE RESULTADOS CONSOLIDADO POR FUNGN

Por los 6 meses Por los 3 meses
terminados al terminados al
30 de junio 30 de junio
Nota 2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 27 2.009.6325951949 1.002.732 747.674
Costo de ventas (1.405.237)1.191.635) (710.825) (593.724)
Ganancia bruta 604.395 404.314 291.907 153.950
Otros ingresos, por funcion 30 58.888 71.364 IW.89 37.465
Costos de distribucion (178.809) (152.066) (98)84 (76.995)
Gastos de administracién (146.147)  (120.005) 3E3). (60.499)
Otros gastos, por funcion (82.820) (50.634) (88)9 (19.009)
Otras pérdidas (2.384) (10.714) (1.987) (331)
Ingresos financieros 5.106 7.579 1.796 5.113
Costos financieros 28 (78.500) (78.104) (40.737) 40.363)
Participacion en las ganancias de asociadas
Yy negocios conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la participacion 15 119 168 110 107
Diferencias de cambio 31 (2.386) 12.902 (702) 3.31
Resultado por unidades de reajuste (14)__(608) (11) (559)
Ganancia, antes de impuestos 177.448 84.196 09Z1. 2.192
Gasto por impuestos a las ganancias 19 (30.070(13.827) (11.980) (783)
GANANCIA DEL PERIODO 147.378 70.369 59.112 1.409
Ganancia, atribuible a los propietarios de
la controladora 148.929 69.247 60.630 4.233
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciongs n
controladoras (1.551) 1.122 (1.518) (2.824)
Ganancia del periodo 147.378 70.369 59.112 1.409
GANANCIAS POR ACCION
Ganancias basicas y diluidas por accién (US$) 0,44 0,20 0,18 0,01

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 39 forman partgriadtade estos estados financieros interinos
consolidados
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADPOR FUNCION

Z
=3
I

GANANCIA DEL PERIODO

Diferencia de cambio por conversion

Pérdidas por diferencia de cambio
de conversién, antes de impuestos 31

Otro resultado integral, antes de impuestos,
diferencias de cambio por conversion

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de
efectivo, antes de impuestos 26

Otro resultado integral, antes de impuestos, cotzet
del flujo de efectivo

Otros componentes de otro resultado integral, algespuesto

Impuesto a las ganancias relacionado con compandatetro
resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con difeenci
de cambio de conversién de otro resultado rateg 19

Impuesto a las ganancias relacionado con cobsertura
de flujos de efectivo de otro resultado integral 19

Suma de impuestos a las ganancias relacionadaogoonentes de

otro resultado integral
Otro resultado integral

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietariedalcontroladora

Resultado integral atribuible a participacione<antroladoras
RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Por los 6 meses
terminados al

Por los 3 meses
terminados al

30 de junio 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
147.378 70.369 59.112 1.409
(2.769) _ 233 (1.402) 2.457
(2.769) _ 233 (1.402) 2.457
(79.800)214.551 (75.350) 146.601
(79.800) 214.551 (75.350) 146.601
(82.569) 214.784 (76.752) 149.058
471 1.234 239 1.234
13.566 (36.474) 12.810 (24.923)
14.037 (35.240) 13.049 (23.689)
(68.532) 179.544 (63.703) 125.369
78.846 249.913 (4.591)126.778
80.425 248.242 (3.053) 128.587
(1.579) _ 1.671 (1.538) (1.809)
78.846 249.913 (4591) @&z278

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 39 forman partgradtele estos estados financieros interinos

consolidados.
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES
ESTADO INTERINO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Cambios en otras reservas
Reservas por Reservas de Patrimonio
Otras diferencias de  coberturas Otras atribaible Participaciones
participaciones cambio por de flujo reservas  Geidan los propietarios no Patrimonio
Nota Capital emitido en el patrimonio conversién de caja varias acumuladas de la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial periodo actual 1 de enero de 2010 MER 2.490 (4.924) (92.230) (2.657) 742.704 1.08B.8 7.099 1.105.926
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia 26 - - - - - 148.929 148.929 (1.551) 147.378
Otro resultado integral - - (2.270) (66.234) - - (68.504) (28) (68.532)
Dividendos 26 - - - - - (55.349) (55.349) - (55.349)
Incremento (disminucién) por transferencias
y otros cambios 26-36 - 1.254 - - - (129) 1.125 (32) 1.093
Saldo final periodo actual 30 de junio de 2010 A58 3.744 (7.194) (158.464) (2.657) 836.155 1025. 5.488 1.130.516

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 39 forman partgraltde estos estados financieros interinos cafesmiis.
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES
ESTADO INTERINO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Cambios en otras reservas
Reservas por Reservas de Patrimonio
Otras diferencias de coberturas atribuible a  rtidQ@aciones
participaciones  cambio por de flujo Ganancias plapietarios no Patrimonio
Nota Capital emitido en el patrimonio conversiéon de caja acumuladas de la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial periodo anterior 1 de enero de 2009 53.444 1.749 (6.193) (301.813) 614.588 761.775 2%.8 768.604
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia 26 - - - - 69.247 69.247 1.122 70.369
Otro resultado integral - - 918 178.077 - 178.995 549 179.544
Dividendos 26 - - - - (20.762) (20.762) - (20.762)
Incremento (disminucién) por transferencias
y otros cambios 26-36 - 102 - - 242 344 (1.702) (1.358)
Saldo final periodo anterior 30 de junio de 2009 53.444 1.851 (5.275) (123.736) 663.315 989.599 98.7 996.397

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 39 forman partgraitde estos estados financieros interinos carestddis.
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LAN

ESTADO INTERINO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADGMETODO DIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de actividadeéeation
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienestapi@ de servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bigsesvicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de aetiled de operacion

Flujos de efectivo utilizados en actividades dersion

Flujos de efectivo procedentes de la pérdideodéral de subsidiarias u
otros negocios

Otros cobros por la venta de patrimonio o insémtos de deuda de
otras entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumente deuda de
otras entidades

Importes procedentes de la venta de propiedptiega y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos utilizados en actividadeaversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizadosaetiyidades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Dividendos pagados
Intereses pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utibaaen) actividades
de financiacién

Incremento neto (disminucién) en el efectivajyigalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en Eadascambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio seltetectivo y equivalentes
al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambicesebefectivo y equivalentes
al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y eglgntes al efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL PERIODO 6

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL PERIODO 6

Las Notas adjuntas numeros 1 a 39 forman part@grailtale estos estados financieros interinos

consolidados.

Por los periodos terminados
al 30 de junio de

2010
MUS$

2.119.525
1.1

(1.483.097)
(303.600)
0D8.0
(387)
2.427
(3.602)

(3.166)
332.248

1.458

4.968

43
(33p.184
(4.826)
110
2.437

(86.875)
(414.869

344.123
(250.211)
(32.008)
(80.941)
(64.032)
26.757

(56.312)

(138.933)

101
(139.034)

731.497

592.463

2009
MUS$

1.583.450
20.618

(1.019.156)
(270.879)
(19.000)

5.832
9.650

(112.029)
198.486

1.503
3.074

(53.203)
10.161

(257.210)
(4.451)

260

244

170.959

(128.663

410.725
(93.079)
(31.327)
(105.314)
(57.285)
44.434

168.154

237.977

248
238.225

400.972

639.197
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS CONSOLIIM®OS

AL 30 DE JUNIO DE 2010

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Lan Airlines S.A. (“La Sociedad”) es una sociedadr@ama abierta inscrita ante la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el No. 306, cuyas accioeesotizan en Chile en la Bolsa de Valores de
Valparaiso, la Bolsa Electronica de Chile y la Balle Comercio de Santiago, ademas de cotizarse en
la Bolsa de Valores de Nueva York (“NYSE"), en larmha de American Depositary Receipts
(“ADRs"). Su negocio principal es el transportgeméde pasajeros y carga, tanto en los mercados
domésticos de Chile, Per(, Argentina y Ecuador, ccoem una serie de rutas regionales e
internacionales en América, Europa y Oceania. sEstagocios son desarrollados directamente o a
través de sus filiales en distintos paises. Adel@aSociedad cuenta con filiales que operan en el
negocio de carga en México, Brasil y Colombia.

La Sociedad se encuentra ubicada en Chile, eruttadide Santiago, en Avenida Américo Vespucio
Sur N° 901, comuna de Renca.

Las practicas de Gobierno Corporativo de la Sociestarigen por lo dispuesto en la Ley No. 18.045
sobre Mercado de Valores, Ley No. 18.046 sobreeBadies Andnimas y su Reglamento y por la
normativa de la Superintendencia de Valores y Ssgyrlas leyes y regulaciones de los Estados
Unidos de Norteamérica y de la Securities and Exga&ommission (“SEC”) de dicho pais, en lo que
corresponde a la emision de ADRs.

El Directorio de la Sociedad esta integrado powvaumiembros titulares que se eligen cada dos afios
por la Junta Ordinaria de Accionistas. El Direict@e reline en sesiones ordinarias mensuales y en
sesiones extraordinarias, cada vez que las nedesidaciales asi lo exijan. De los nueve integgant
del Directorio, tres de ellos forman parte de sunii® de Directores, el cual cumple tanto el rol
previsto en la Ley de Sociedades Andénimas, comfutesones del Comité de Auditoria exigido por la
Ley Sarbanes Oxley de los Estados Unidos de Noésgeay la respectiva normativa de la SEC.

El accionista mayoritario de la Sociedad es el gr@peto, que a través de las sociedades Costa Verde
Aerondutica S.A. e Inversiones Mineras del Caitéb8.A. es duefio del 34,1% de las acciones
emitidas por la Sociedad, por lo que es el cordmlale la Sociedad de acuerdo a lo dispuesto por la
letra b) del articulo 97 y articulo 99 de la LeyMercado de Valores, atendido que pese a no r&unir
mayoria de votos en las juntas de accionistas demelegir a la mayoria de los directores de la
Sociedad, influye decisivamente en la administradi® ésta.

Al 30 de junio de 2010, la Sociedad contaba conioted de 1.181 accionistas en su registro. A esa
fecha, un 8,69% de la propiedad de la Sociedad@m@raba en la forma de ADRs.

Para el primer semestre de 2010, la Sociedad tuwpromedio de 17.319 empleados, terminando este
periodo con un numero total de 17.679 personasibdiglas en 3.283 empleados de Administracion,
2.288 en Mantenimiento, 5.037 en Operaciones, 3Tkidulantes de Cabina, 1.515 Tripulantes de
Mando y 2.445 en Ventas.
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Las filiales que se incluyen en estos estados ¢iraws consolidados, son las siguientes:

Pais de Moneda Al 30 de junio de 2010 Al 31 decditire de 2009
RUT Sociedad origen funcional Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
% % % % % %
96.518.860-6 Comercial Masterhouse S.A. Chile uss 9,990 0,0100 100,0000 99,9900 0,0100 100,0000
96.763.900-1 Inmobiliaria Aeronautica S.A. Chile s 99,0100 0,9900 100,0000 99,0100 0,9900 100,0000
96.969.680-0 Lan Pax Group S.A. y Filiales Chile $US 99,8361 0,1639 100,0000 99,8361 0,1639 100,0000
Extranjera Lan PerG S.A. Per uss$ 49,0000 21,0000 0,0000 49,0000 21,0000 70,0000
Extranjera Lan Chile Investments Limited y Filiales Islas Cayman Us$ 99,9900 0,0100 100,0000 99,9900 ,0100 100,0000
93.383.000-4 Lan Cargo S.A. y Filiales Chile uss ,8039 0,0041 99,8980 99,8939 0,0041 99,8980
Extranjera Connecta Corporation E.E.U.U. Us$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Extranjera Prime Airport Services Inc. y Filial BEU. Us$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000100,0000
96.951.280-7 Transporte Aéreo S.A. Chile Uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
96.634.020-7 Ediciones Ladeco América S.A. Chile PCL 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Extranjera Aircraft International Leasing Limited BU.U. Uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 10@,000 100,0000
96.631.520-2 Fast Air Alimacenes de Carga S.A. Chile CLP 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 000,0
96.631.410-9 Ladeco Cargo S.A. Chile CLP 0,0000 ,CaEn 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Extranjera Laser Cargo S.R.L. Argentina ARS 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Extranjera Lan Cargo Overseas Limited y Filiales E.B.U. uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000100,0000
96.969.690-8 Lan Cargo Inversiones S.A. y Filial iI€h CLP 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 0,00D0
96.801.150-2 Blue Express INTL S.A. y Filial Chile CLP 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,00
96.575.810-0 Inversiones Lan S.A. y Filiales Chile CLP 99,7100 0,0000 99,7100 99,7100 0,0000 99,7100

Adicionalmente, la Sociedad ha procedido a conapliiertas entidades de cometido especifico derdmumn Norma emitida por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionalesae¢aBilidad: Consolidacién- Entidades de cometgjmeeial (“SIC 127).

Todas las entidades sobre las cuales se tienekbatr sido incluidas en la consolidacion.
Los cambios ocurridos en el perimetro de consalidaentre el 1 de enero de 2009 y 30 de junio d®2€e detallan a continuacion:
(1) Disolucion de sociedades

Nigsy S.A., filial indirecta de Lan Chile Investmts Limited.

(2) Incorporacion o adquisicién de sociedades

Florida West Technical Services LLC., filial dita de Prime Airport Services Inc., en abril de@@Bmbia razén social a Lan Cargo Repair
Station, LLC.
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NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosuddlrlines S.A. corresponden al periodo terminado
al 30 de junio de 2010 y han sido preparados derdowcon Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Aanting Standards Board (IASB), las que han sido
adoptadas en Chile bajo denominacién: Normas darnvEcion Financiera de Chile (NIFCH), y
representan la adopcion integral, explicita y egervas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros consolidados se han pidparajo el criterio del costo histérico, aunque
modificado por la valoracion a valor justo de tsrinstrumentos financieros.

La preparacioén de los estados financieros coratiisl conforme a las NIIF, requiere el uso de Gerta
estimaciones contables criticas. También exigeAalhainistracién que ejerza su juicio en el procdso
aplicacion de las politicas contables de la SodieHa la Nota 4 se revelan las areas que implican u
mayor grado de juicio o complejidad o las areasdddas hipétesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros consolidados. Estasias financieros interinos consolidados han sido
preparados bajo NIC 34/NICCH 34.

A la fecha de los presentes estados financierasotidados, los siguientes pronunciamientos corgable
habian sido emitidos por el IASB pero no eran deapon obligatoria:

Aplicacion obligatoria:

Normas y enmiendas gjercicios iniciados a partir de
Enmienda a la NIC 24: Revelaciones de partes miadas 01/01/2011
NIIF 9: Instrumentos financieros, clasificacion gaicion 01/01/2013

Aplicacion obligatoria:

Interpretaciones ejercicios iniciados a partir de
CINIIF 19: Liquidacion de pasivos financieros 01&.0

con instrumentos de patrimonio

Enmienda a la CINIIF 14: Pagos anticipados de la 1/0D2011
obligacion de mantener un nivel minimo de finanéiac

La administracion de la Sociedad estima que la @dopde las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significagwnolos estados financieros consolidados de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.
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2.2. Bases de consolidacién

(@) Filiales o subsidiarias

Filiales son todas las entidades (incluidas laslatés de cometido especial) sobre las que lae&adi
tiene poder para dirigir las politicas financienasde explotacién lo que generalmente viene
acompafiado de una participacion superior a la rdigalds derechos de voto. A la hora de evaluar si |
Sociedad controla otra entidad se considera laegxim y el efecto de los derechos potencialeotie v
gue sean actualmente suceptibles de ser ejercidoswertidos a la fecha de los estados financieros
consolidados. Las filiales se consolidan a paditadfecha en que se transfiere el control a lae8ad,

y se excluyen de la consolidacién en la fecha encesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicién de filiales poiSlaciedad se utiliza el método de adquisicion ¢ade
compra. El costo de adquisicion es el valor justolas activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridossaraidos en la fecha de intercambio, mas los costos
directamente atribuibles a la adquisicién. Losvastiidentificables adquiridos, los pasivos y pasivo
contingentes identificables asumidos en una coroliinade negocios se valoran inicialmente por su
valor justo a la fecha de adquisicién, con indepenih del alcance de los intereses minaoritarios. El
exceso del costo de adquisicion sobre el valoojdst la participacion de la Sociedad en los activos
netos identificables adquiridos, se reconoce colmsvplia. Si el costo de adquisicién es menor due e
valor justo de los activos netos de la filial adigla, la diferencia se reconoce directamente @staldo

de resultados consolidado (Nota 2.6).

Se eliminan las transacciones intercompafiiasaldesy las ganancias no realizadas por transagxion
entre entidades de la Sociedad. Las pérdidas rizadas también se eliminan, a menos que la
transaccién proporcione evidencia de una pérdidadeterioro del activo transferido. Cuando es
necesario, para asegurar su uniformidad con ldsgasl adoptadas por la Sociedad, se maodifican las
politicas contables de las filiales.

(b) Transacciones y participaciones minoritarias

El Grupo aplica la politica de considerar las te@ggnes con minoritarios como transacciones con
terceros externos a Lan Airlines S.A. y Filialea.dnajenacion de participaciones minoritarias ewall
ganancias o pérdidas para Lan Airlines S.A. y lediagque se reconocen en el estado de resultados
consolidado. La adquisicion de participaciones miiaas tiene como resultado una plusvalia, siendo
éste la diferencia entre el precio pagado y laespondiente proporcién del importe en libros de los
activos netos de la filial.

(c) Coligadas o asociadas

Coligadas o asociadas son todas las entidades tabrque Lan Airlines S.A. y Filiales ejerce
influencia significativa pero no tiene control. &gjeneralmente surge de una participacién entre un
20% y un 50% de los derechos a voto. Las inversiemecoligadas o asociadas se contabilizan por el
método de participacion e inicialmente se recon@oersu costo.

La participacion de Lan Airlines S.A. y Filiales s pérdidas o ganancias posteriores a la adiuisic

de sus coligadas o asociadas se reconoce en desyltg su participacién en los movimientos
posteriores a la adquisicion, en reservas de lgadd o0 asociadas, se reconocen en reservas. Los
movimientos acumulados posteriores a la adquisicsé@najustan contra el importe en libros de la
inversion. Cuando la participacion de Lan Airlifeg\. y Filiales en las pérdidas de una coligada o
asociada es igual o superior a su participaciola enisma, incluida cualquier otra cuenta a cobmar n
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asegurada, Lan Airlines S.A. y Filiales no recomopérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido
en obligaciones o realizado pagos en hombre daitgada o asociada.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadasooiadas se reconocen en el estado de resultados
consolidado.

2.3. Transacciones en moneda extranjera
(@) Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieesatla una de las entidades de Lan Airlines S.A. y
Filiales se valoran utilizando la moneda del emioerondémico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de Lanid@d S.A. es el dolar estadounidense, que
constituye ademas, la moneda de presentacion deestados financieros consolidados de
Lan Airlines S.A. y Filiales.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se comviarta moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transaccibaepérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciomeslg conversion a los tipos de cambio de ciegriosl
activos y pasivos monetarios denominados en morattanjera, se reconocen en el estado de
resultados consolidado.

(c) Entidades del grupo

Los resultados y la situacion financiera de todasehtidades del Grupo (ninguna de las cuales laene
moneda de una economia hiperinflacionaria) queetiama moneda funcional diferente de la moneda
de presentacion se convierten a la moneda de paegancomo sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada estado de sitnafithanciera presentado se convierten al tipo de
cambio de cierre en la fecha del estado de sitoditianciera consolidado;

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de esfgtse convierten a los tipos de cambio existentes
en las fechas de la transaccion, y

(i) Todas las diferencias de cambio resultantesreconocen como un componente separado del
patrimonio neto.

En la consolidacion, las diferencias de cambio sjrgen de la conversién de una inversion neta en
entidades extranjeras (o0 nacionales con moned@haidiferente de la matriz), y de préstamos gotr
instrumentos en moneda extranjera designados cahertaras de esas inversiones, se llevan al
patrimonio neto. Cuando se vende la inversion, éaencias de cambio se reconocen en el estado de
resultados consolidado como parte de la pérdidmarttia en la venta.

Los ajustes a la plusvalia y al valor justo quegsnren la adquisicion de una entidad extranjera se
tratan como activos y pasivos de la entidad ex@rany se convierten al tipo de cambio de cierre del
periodo.
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2.4. Propiedades, plantas y equipos

Los terrenos de Lan Airlines S.A. y Filiales, seamocen a su costo menos cualquier pérdida por
deterioro acumulado. El resto de las propiedadiesitgs y equipos estan expuestos, tanto en su
reconocimiento inicial como en su medicion subsetje su costo histérico menos la correspondiente
depreciacion.

Los montos de anticipos pagados a los fabricargdasdaeronaves, son activados por la Sociedad bajo
Construcciones en curso hasta la recepcion deitsmsas, momento en el cual son liquidados.

Los costos posteriores (reemplazo de componentgeras, ampliaciones, etc.) se incluyen en el valor
del activo inicial o se reconocen como un activeasado, sélo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementogateepades, plantas y equipos vayan a fluir a la
Sociedad y el costo del elemento pueda determindeséorma fiable. El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente. El resttagieeparaciones y mantenciones se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion de las propiedades, plantas y egup calcula usando el método lineal sobre sus
vidas Utiles técnicas estimadas; excepto en el dasciertos componentes técnicos los cuales se
deprecian sobre la base de ciclos y horas voladas.

El valor residual y la vida util de los activosregisan, y ajustan si es necesario, una vez al afio.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepecuperable estimado, su valor se reduce deaform
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de las mages, plantas y equipos, se calculan comparasdo lo
ingresos obtenidos con el valor en libros y seuyeh en el estado de resultados consolidado.

2.5. Activos intangibles distintos de la plusvalia
Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adqusrida capitalizan sobre la base de los costosen qu
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas psar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o0 mantento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costestamente relacionados con la produccién de
programas informaticos Unicos e identificables matlos por la Sociedad, se reconocen como activos
intangibles distintos de la plusvalia cuando septemtodos los criterios de capitalizacion. Lostoss
directos incluyen los gastos del personal que ddkados programas informéticos y otros gastos
directamente asociados.

Los costos de desarrollo de programas informatieosnocidos como activos, se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas.
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2.6. Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigm sobre el valor justo de la participacionlae
Sociedad en los activos netos identificables ddiddo coligada adquirida en la fecha de adqudsic

La plusvalia relacionada con adquisiciones delddisse somete a pruebas por deterioro de valor en
forma anual. Las ganancias y pérdidas por la véatana entidad incluyen el importe en libros de la
plusvalia relacionada con la entidad vendida.

2.7. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la coosititn de cualquier activo cualificado se capitaliza
durante el periodo de tiempo que es necesarioqouan@letar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Otros costos por intereses se registragsaltados.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activmBnancieros

Los activos que tienen una vida util indefinidaog Iproyectos informaticos en desarrollo, no estan
sujetos a amortizacion y se someten anualmentaiebg@s de pérdidas por deterioro de valor. Los
activos sujetos a amortizacion se someten a prukbpérdidas por deterioro siempre que algun suceso
0 cambio en las circunstancias indique que el itapan libros puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por deterioro por el exceso del impamtBbros del activo sobre su importe recuperdble.
importe recuperable es el valor justo de un aatiemos los costos para la venta o el valor de uso, e
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidasieterioro de valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectdentificables por separado (UGE). Los activos no
financieros, distintos de la plusvalia, que hulriesafrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones una vez al afio por si se hubieran piddueversos de la pérdida.

2.9. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros enslguientes categorias: activos financieros arvalo
razonable con cambios en resultados, préstamogntasia cobrar y activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento. La clasificacién dependepdebdsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La administracion determina la claaiién de sus activos financieros en el momento de
Su reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable con camslgin resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambi resultados son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasificeesta categoria si se adquiere, principalmentegton
propésito de venderse en el corto plazo. Los ddoiwdambién se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como uabdrbs activos de esta categoria se clasifican
como otros activos financieros.

(b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fierascno derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyena&ivos corrientes, excepto aquellos con
vencimiento superior a 12 meses desde la fechastiéio de situacion financiera consolidado, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstmocuentas a cobrar se incluyen en deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar en el estadituacion financiera consolidado (Nota 2.12).
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(c) Activos financieros mantenidos hasta su veraira

Los activos financieros mantenidos hasta su veecimi son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo dmedministraciéon de la Sociedad tiene la intencion
positiva y la capacidad de mantener hasta su vésim Si la Sociedad vendiese un importe que no
fuese insignificante de los activos financieros teaidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible para la ventao€sactivos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se incluyen en activos no corrientesepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacién firmaconsolidado, que se clasifican como Otroyvesti
financieros corrientes.

La Sociedad evalua en la fecha de cada estaddugeién financiera consolidado si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupcadgvos financieros puedan haber sufrido pérdidas
por deterioro. Para el caso de los activos finaosienantenidos hasta su vencimiento, de existir
evidencia de deterioro, el importe de la provisiéra diferencia entre el importe en libros delvacy

el valor actual de los flujos futuros de efectiwgtirrados, descontados a la tasa de interés efectiva
original.

2.10. Instrumentos financieros derivados y actidégade cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valstojen la fecha en que se ha efectuado el comteato
derivados y posteriormente se vuelven a valoraraor justo. EIl método para reconocer la pérdida
ganancia resultante depende de si el derivado degignado como un instrumento de cobertura \§ si e
asi, de la naturaleza de la partida que esta culrid.a Sociedad designa determinados derivados
como:

(a) coberturas del valor razonable de activos recidos (cobertura del valor razonable);

(b) coberturas de un riesgo concreto asociado pagivo reconocido 0 a una transaccion prevista
altamente probable (cobertura de flujos de efejtivo

(c) Derivados que no califican para contabilidaddeertura

La Sociedad documenta al inicio de la transacc#melacién existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sjgdials para la gestion del riesgo y la estrat@giaa
llevar a cabo diversas operaciones de cobertur&oc#dad también documenta su evaluacion, tanto al
inicio como sobre una base continua, de si losvddds que se utilizan en las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensacdmbios en el valor justo o en los flujos de
efectivo de las partidas cubiertas.

El valor justo total de los derivados de cobertgelasifica como Otros activos o pasivos finawosier
no corrientes si el vencimiento restante de laigmrtubierta es superior a 12 meses y como otros
activos o pasivos financieros corrientes si el iraiento restante de la partida cubierta es infeaid2
meses. Los derivados no registrados como de cobestu clasifican como Otros activos 0 pasivos
financieros.
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a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor justo de derivados queesigdan y califican como coberturas del valor
razonable se registran en el estado de resulta@®lidado, junto con cualquier cambio en el valor
razonable del activo o pasivo cubierto que sehudhie al riesgo cubierto.

(b) Cobertura de flujos de caja

La parte efectiva de cambios en el valor razondbléos derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen @ateéimonio neto. La pérdida o ganancia relatila a
parte no efectiva se reconoce inmediatamente entatlo de resultados consolidado, dentro de “otras
ganancias (pérdidas) netas”.

En el caso de las coberturas de tasas de interiébleaesto significa que los importes reconocielos
el patrimonio se reclasifican a resultados a ledide gastos financieros a medida que se deveogan |
intereses de las deudas asociadas.

Para las coberturas del precio de combustiblampsrtes reconocidos en el patrimonio se reclasific
aresultados a la linea de costo de ventas a mgdase utiliza el combustible sujeto de la colvartu

Cuando un instrumento de cobertura vence o se weedando no cumple los requisitos exigidos para
contabilidad de cobertura, cualquier ganancia aigaracumulada en el patrimonio neto hasta ese
momento permanece en el patrimonio y se reconoaedcula transaccién prevista es reconocida
finalmente en el estado de resultados consolidadando se espera que la transaccion prevista no se
vaya a producir, la ganancia o pérdida acumuladal gratrimonio neto se lleva inmediatamente al
estado de resultados consolidado dentro de “Oéalidas”.

(c) Derivados no registrados como de cobertura

Determinados derivados no se registran como cdiatathide cobertura. Los cambios en el valor justo
de cualquier instrumento derivado que no se registmo de cobertura se reconoce inmediatamente en
el estado de resultados consolidado, dentro desQiérdidas”.

2.11. Inventarios

Los inventarios, detallados en Nota 10, se valarzau costo o a su valor neto realizable, el mdaor
los dos. El costo se determina por el método pmaeidio ponderado (PMP). El valor neto realizalle e
el precio de venta estimado en el curso normalnégocio, menos los costos variables de venta
aplicables.

2.12. Deudores comerciales y otras cuentas poacobr

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealiimte por su valor justo y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método de tagaatés efectiva, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. Se establece una provipaia pérdidas por deterioro de cuentas comeraales
cobrar cuando existe evidencia objetiva de queotaeBad no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términoshalégi de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por pared deudor, la probabilidad de que el deudor emre e
quiebra o reorganizacion financiera y la falta aanen los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe geoasion es la diferencia entre el importe endgb

del activo y el valor actual de los flujos futumes efectivo estimados, descontados a la tasa el@$nt
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efectiva original. El importe en libros del actise reduce a medida que se utiliza la cuenta désgiov
y la pérdida se reconoce en el estado de resulamsolidado dentro de “costo de ventas”. Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariteadarcuenta de provision para las cuentas a cobra

2.13. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeretdctivo en caja, los depdsitos a plazo en instines
financieras y otras inversiones a corto plazo de gquidez.

2.14. Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrionoeto.

Los costos incrementales directamente atribuibléda amision de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una dedud&dos ingresos obtenidos.

2.15. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsagar se registran inicialmente a su valor jysto
posteriormente se valorizan al costo amortizadacderdo al método de la tasa de interés efectiva.

2.16. Préstamos que devengan intereses

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmembe,su valor justo, netos de los costos en que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormende, gasivos financieros se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondbtewidos (netos de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembolso, se reconocel @stado de resultados consolidado durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método de tasaettésrefectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasweuoiente y pasivo no corriente sobre la base del
vencimiento contractual del capital nominal.

2.17. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo elométodo del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscaléssdectivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmeciniento inicial de un pasivo o un activo en una

transaccién distinta de una combinacion de negapiesen el momento de la transaccién no afecta ni
al resultado contable ni a la ganancia o pérdidealj no se contabiliza. El impuesto diferido se

determina usando las tasas de impuesto (y leyeshagas o a punto de aprobarse en la fecha de cierr
del estado de situacion financiera consolidadogyspiespera aplicar cuando el correspondienteactiv
por impuesto diferido se realice o el pasivo pgouesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocernaemedida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros condades compensar las diferencias temporarias.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sawaliferencias temporarias que surgen en inveisione
en filiales y asociadas, ya que controla la fechgue estas se revertiran y es probable que estss n
van a revertir en un futuro previsible.
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2.18. Beneficios a los empleados

(@) Vacaciones del personal
La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones damed en base devengada.

(b) Compensaciones basadas en acciones

Los planes de compensacion implementados medihntergamiento de opciones para la suscripcion
y pago de acciones que se han otorgado, se recomucéos estados financieros consolidados de
acuerdo a lo establecido en NIIF 2: Pagos basatasaones, registrando el efecto del valor justo d
las opciones otorgadas con cargo a remuneracionésraa lineal entre la fecha de otorgamiento de
dichas opciones y la fecha en que éstas alcanceméglter de irrevocable.

(c) Beneficios post empleo y otros beneficios dgdaplazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando ebdweédel valor actuarial del costo devengado del

beneficio, consideran estimaciones como permanefutiaa, tasas de mortalidad e incrementos

salariales futuros determinados sobre la base bwles actuariales. Las tasas de descuento se
determinan por referencia a curvas de tasas de&sntie mercado. Las ganancias y pérdidas actsariale
se reconocen en resultados en el periodo en donewseen.

(d) Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plaimcgativos anuales por cumplimiento de
objetivos y aportacion individual a los resultadbes incentivos, que eventualmente se entregan,
consisten en un determinado ndmero o porcién demeraciones mensuales y se provisionan sobre la
base del monto estimado a repatrtir.

2.19. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

(i) La Sociedad tiene una obligacion presente,eamlegal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

(iiy Es probable que vaya a ser necesaria unaasaéidecursos para liquidar la obligacién; y
(i) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actualafedesembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando la mejor estidraacle la Sociedad. La tasa de descuento utilizada
para determinar el valor actual refleja las evabres actuales del mercado, en la fecha del estado
situacion financiera consolidado, del valor tempadel dinero, asi como el riesgo especifico
relacionado con el pasivo en patrticular.

2.20. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos ordinarios incluyen el valor justolde contraprestaciones recibidas o a recibir por la

venta de bienes y servicios en el curso ordinagolad actividades de la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos de devolucionegasehaescuentos.
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(@) Ventas de servicios
a.1l Transporte de pasajeros y carga

La Sociedad reconoce ingresos por concepto deptreiesde pasajeros y carga cuando el
servicio ha sido prestado.

a.2 Programa de pasajero frecuente

La Sociedad tiene en vigor un programa de pasjecoente denominado Lan Pass, cuyo
objetivo es la fidelizacién de clientes a travédalentrega de kildmetros cada vez que los
titulares del programa realizan determinados vueltizan servicios de entidades adscritas
al mismo o realizan compras con una tarjeta deitorédociada. Los kilometros obtenidos
pueden ser canjeados por pasajes u otros serdeidas entidades asociadas. Los estados
financieros consolidados incluyen pasivos por esteepto (ingresos diferidos), de acuerdo
con la estimacion de la valoracion establecida fuar&ilémetros acumulados pendientes de
utilizar a dicha fecha, en concordancia con lobdstido en CINIIF 13: Programas de
fidelizacion de clientes.

a.3 Otros ingresos
La Sociedad reconoce ingresos por otros servitiando éstos han sido prestados.

(b) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usandétetiinde tasa de interés efectiva.
(c¢) Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho a recibir el pago.
2.21. Arrendamientos
(@) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arngied¢o financiero
La Sociedad arrienda determinadas propiedadesaplgnequipos en que tiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de la propiedastivo por el cual los clasifica como arrendanoent
financieros. Los arrendamientos financieros setaligan al inicio del arrendamiento al valor jusi®
la propiedad arrendada o al valor presente dedgespminimos por el arrendamiento, el menor de los
dos.
Cada pago por arrendamiento se distribuye entpasiVo y las cargas financieras para conseguir una
tasa de interés constante sobre el saldo pendieni@ deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, sgyarclen “Otros pasivos financieros”. El elemento de
interés del costo financiero se carga en el estidoesultados consolidado durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasdjmericonstante de interés sobre el saldo restante

del pasivo para cada ejercicio. El bien adquiretoyégimen de arrendamiento financiero, se deprecia
durante su vida util y se incluye en propiedadis)tps y equipos.
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(b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — armeieddo operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador comsgr parte importante de los riesgos y beneficios,
derivados de la titularidad, se clasifican comerilamientos operativos. Los pagos por concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier ingemtcibido del arrendador) se cargan en el estado
resultados consolidado sobre una base lineal dughiperiodo de arrendamiento.

2.22. Activos no corrientes o grupos de activos gar disposicion clasificados como mantenidos para
la venta

Los activos no corrientes o grupos de enajena@dasifican como activos mantenidos para la vgnta
se reconocen al menor valor entre su valor endifgrel valor justo menos el costo de venta.

2.23. Mantenimiento
Los costos incurridos en el mantenimiento mayoggnmado del fuselaje y motores de aeronaves, son
capitalizados y depreciados hasta la pré6xima maittenLa tasa de depreciacion es determinada sobre

bases técnicas, de acuerdo a su utilizacion exgaesabase a ciclos y horas de vuelo.

Tanto las mantenciones no programadas de las aegamotores, como las mantenciones menores,
son cargadas a resultado en el periodo en quacamidas.

2.24. Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del nadlniente se imputan a resultados cuando se
incurren.
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NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestag@sas riesgos financieros: (a) riesgo de mergdjo,
riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El peoga de gestién del riesgo global de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados finapgig trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre margen neto. La Sociedad utilizeadiers para cubrir parte de estos riesgos.

(@) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la @utiesta expuesta a riesgos de mercado, tales como
(i) riesgo de precio del combustible, (i) riesge @sa de interés y (iii) riesgo de tipos de cambio
locales. Con el fin de cubrir total o parcialmeetdos riesgos, la Sociedad opera con instrumentos
derivados para fijar o limitar las alzas de lo$vast subyacentes.

() Riesgo de precio del combustible:

La variacion en los precios del combustible depesmddorma importante de la oferta y demanda de
petréleo en el mundo, de las decisiones tomadas fianganizacion de Paises Exportadores de Petréleo
(“OPEP"), de la capacidad de refinacion a nivel dhah de los niveles de inventario mantenidos,ade |
ocurrencia o no de fenébmenos climaticos y de fastgeopoliticos.

La Sociedad compra combustible para aviones dermnidet Fuel grado 54. Existe un indice de
referencia en el mercado internacional para esieoasubyacente, que es el US Gulf Coast Jet 54. Si
embargo, el mercado de futuros de este indice tieje liquidez por lo que la Sociedad realiza
coberturas en crudo West Texas Intermediate (“WHI'cual tiene una alta correlacién con Jet Fuel y
es un activo con alta liquidez vy, por lo tantogganta ventajas en comparacion a la utilizacion del
indice US Gulf Coast Jet 54.

Durante el primer semestre de 2010, la Sociedathoetd pérdidas por US$ 1,3 millones por concepto
de cobertura de combustible. Durante igual peridelo2009, la Sociedad reconocié pérdidas por
US$ 110 millones por el mismo concepto.

Al 30 de junio de 2010, el valor de mercado depasiciones de combustible ascendia a US$ 1,8
millones (negativo). Al cierre de diciembre de 2088te valor de mercado era de US$ 13,6 millones
(positivo). Las siguientes tablas muestran el vatmrional de las posiciones de compra junto con los
derivados contratados para los distintos periodos:

Posiciones al 30 de junio de 2010

Vencimientos
Q310 Q410 Q111 Q211 Q311 Q411 Total

Volumen (miles de barriles WTI) 1.428 1531 1.158 570 306 324  5.317
Valor futuro acordado (US$ por barril)(*) 78 81 79 _ 80 80 81 80
Total (MUSS$) 111.384 124.011 91.482 45.600482326.244 425.360

Porcentaje de cobertura sobre el volumen
de consumo esperado 47% 47% 34%6% 8% 8% 25%

(*) Promedio ponderado entre collares y opciondivas
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Posiciones al 31 de diciembre de 2009
Vencimientos
Q110 Q210 Q310 Q410 Total

Volumen (miles de barriles WTI) 1.404 1.371 876 738 4.389
Valor futuro acordado (US$ por barril)(*) 84 80 79 82 81
Total (MUS$) 117.936  109.680 69.204 60.516 355.509
Porcentaje de cobertura sobre el volumen

de consumo esperado 48% 49% 29% 24% 37%

(*) Promedio ponderado entre collares y opciondivas

Sensibilizacion

Una caida en los precios de combustible afectdiyarsiente a la Sociedad por la reduccién de costos,
sin embargo, esta caida afecta negativamente jpokisiones contratadas, dado que éstas apuntan a
proteger a la Sociedad frente al riesgo en elddzas precios. Por [o mismo, la politica es maattem
porcentaje libre de coberturas de forma de ser ettiyos en caso de una caida en los precios.

Debido a que las posiciones vigentes no represeatabios de flujos de efectivo, sino una varia@in

la exposicion del valor de mercado, las posiciodescobertura vigentes no tienen impactos en
resultados (son registradas como contratos detooaete flujo de caja, por lo tanto, una variacdarel
precio del combustible tiene un impacto en el pairiio neto de la Sociedad).

La siguiente tabla muestra la sensibilizacién de itstrumentos financieros de acuerdo a cambios
razonables en el precio de combustible y su efextpatrimonio. El plazo de proyeccion se definié
hasta el término del Ultimo contrato de cobertwaambustible vigente, siendo el Ultimo dia habll d
afio 2011. Los célculos se hicieron considerandmavimiento paralelo de 5 délares por barril en la
curva del precio de referencia futuro de crudo VElTtierre de junio del afio 2010 y al cierre de
diciembre del afio 2009.

Posicién al 30 de junio de 2010 Posicion al 31idexhbre de 2009
Precio de referencia efecto en patrimonio efectpagrimonio
WTI (US$ por barril) (millones de US$) (millones de US$)
+5 +22,2 +14,6
-5 -21,5 -13,6

La Sociedad busca disminuir el riesgo que reprasdas alzas en el precio del combustible asegarand
de no quedar en desventaja con sus competidoresgserde una brusca caida en los precios. Con este
fin, la Sociedad utiliza instrumentos de cobertialas como swaps, opciones y collares que cubren
parcialmente los volimenes de combustible conswsnido

De acuerdo a lo requerido por la NIC 39, durargepleriodos presentados, la Sociedad no ha retgistra
montos por inefectividad en el estado de resultadosolidado.
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Dada la estructura de cobertura de combustiblentkied primer semestre del afio 2010, que considera
una porcion libre de coberturas, una caida vertécab doélares en el precio de referencia del WTI
(considerado como el promedio diario mensual) hatsegnificado un impacto aproximado de US$18,5
millones de dolares de menor costo de combustaoie @ primer semestre del afio 2010.

(i) Riesgo de tasa de interés de los flujos detafe:

La variacion en tasas de interés depende fuerteméalt estado de la economia mundial. Un
mejoramiento en las perspectivas econémicas de [@ezo mueven las tasas de largo plazo hacia el
alza, mientras que una caida provoca un descenscefpotos del mercado. Sin embargo, si
consideramos la intervencién gubernamental, ervgesi de contraccion econdémica se suelen reducir
las tasas de referencia de forma de impulsar laaddaagregada al hacer mas accesible el crédito y
aumentar la produccion (de la misma forma que @&xisizas en la tasa de referencia en periodos de
expansién econdmica). La incertidumbre existentediieo se comportara el mercado y los gobiernos,
y por ende cémo variara la tasa de interés, haeexjsta un riesgo asociado a la deuda de lad&atie
sujeta a interés variable y a las inversiones cu@enga.

El riesgo de las tasas de interés en la deudaaguay riesgo de los flujos de efectivo futurosliate
instrumentos financieros debido a la fluctuaciéadetasas de interés en los mercados. La exposici
de la Sociedad frente a riesgos en los cambiosagash de interés de mercado esta relacionada,
principalmente, a obligaciones de largo plazo esa variable.

Con el fin de disminuir el riesgo de una eventdzah &n los tipos de interés, la Sociedad suscribid
contratos swap y opciones call de tasas deémteon el fin de eliminar un valor mayor al 95%sde
exposicion a las fluctuaciones en los tipos derésteCon esto, la Sociedad esta expuesta en una
porcion pequefia a las variaciones de la tasa LolmdenBank Offer Rate (“LIBOR”) de 90 dias y de

la Tasa Activa Bancaria (“TAB”) nominal de 18@sli

La siguiente tabla muestra la sensibilidad de casnbin las obligaciones financieras que no estan
cubiertas frente a variaciones en las tasas deémteEstos cambios son considerados razonablemente
posibles basados en condiciones de mercado actuales

Posicion al 30 de junio de 2010 Posicion al 3didembre de 2009

Aumento (disminucion) efecto en ganancias antes ectefen ganancias antes
de tasa libor tres mesesde impuesto (millones de US$) de impuesto (millones de US$)
+100 puntos base -0,94 -0,87
-100 puntos base +0,94 +0,87

Cambios en las condiciones de mercado produceraracion en la valorizacién de los instrumentos
financieros vigentes de cobertura de tasas deémt@casionando un efecto en el patrimonio de la
Sociedad (esto porque son registrados como cobsrtde flujo de caja). Estos cambios son
considerados razonablemente posibles basados eiciomes de mercado actuales. Los célculos se
realizaron aumentando (disminuyendo) en formacedrfiO0 puntos base de la curva futuros de la libor
tres meses.
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Aumento (disminucién) Posicion al 30 de junio2@4.0 Posicidn al 31 de diciembre de 2009
de curva futuros efecto en patrimonio efexrt patrimonio

de tasa libor tres meses (millones de US$) (millones de US$)

+100 puntos base 44 99 49,64

-100 puntos base (48,48) (53,23)

Existen limitaciones en el método utilizado paraaedlisis de sensibilizacion y corresponden a las
entregadas por el mercado. Estas limitaciones obada que los niveles que indican las curvas de
futuros no necesariamente se cumplirdn y varian&rada periodo.

De acuerdo a lo requerido por la NIC 39, duransepleriodos presentados, la Sociedad no ha registrad
montos por inefectividad en el estado de resultadosolidado.

(i) Riesgo de tipos de cambios locales:

La moneda funcional utilizada por la Sociedad matds el délar estadounidense en términos de fijacio
de precios de sus servicios, de composicion dstsul@ de situacion financiera clasificado y detefec
sobre los resultados de las operaciones. Vende dgomparte de sus servicios en dolares
estadounidenses 0 en precios equivalentes al détadounidense, y gran parte de sus gastos estan
denominados en ddlares estadounidenses o equesi@nddlar estadounidense, en particular costos de
combustible, tasas aeronauticas, arriendo de agrsnaeguros, y componentes y accesorios para
aeronaves. Los gastos de remuneraciones estamitewios en monedas locales.

La Sociedad mantiene las tarifas de los negocioxatga y pasajeros internacional en dolares
estadounidenses. En los negocios domeésticos axistemezcla, ya que en Perl las ventas son en
moneda local, sin embargo, los precios estan imftexal dolar estadounidense. En Chile y Argentina,
las tarifas son en moneda local sin ningun tipendexacion. Para el caso del negocio doméstico en
Ecuador, tanto las tarifas como las ventas son@areb. Producto de lo anterior la Sociedad se
encuentra expuesta a la fluctuacion en diversasdam) principalmente: peso chileno, peso argentino,
peso uruguayo, euro, huevo sol peruano, real bfesildolar australiano y délar neozelandés. Des esta
monedas, la mayor exposicion se presenta en pbiesas.

La Sociedad durante el primer semestre del afio, 2009vo créditos en pesos chilenos equivalentes, a
la fecha de otorgamiento, a US$ 202 millones, etadios con bancos de la plaza con un plazo de pago
de 3 afios, que incluye uno de gracia. Con el fidisl@inuir el riesgo de una eventual alza en el dip
cambio, la Sociedad suscribié contratos de swapateeda (cross currency swaps), fijando el pago de
una porcidn significativa de estos créditos enrdéla

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contteymar cumple sus obligaciones con la Sociedad bajo
un determinado contrato o instrumento financiessjivdndo a una pérdida en el valor de mercado de
un instrumento financiero (sé6lo activos financierus pasivos).

La Sociedad esta expuesta a riesgo de créditoalatsds actividades operacionales y a sus actisdad
financieras incluyendo depdsitos con bancos etucgtnes financieras, inversiones en otro tipo de
instrumentos, transacciones de tipo de cambio tratacion de instrumentos derivados u opciones.
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(i) Actividades financieras

Los excedentes de efectivo que quedan despuéidetiimiento de los activos necesarios para la
operacion, estan invertidos de acuerdo a limitediticios aprobados por el Directorio de la Sodkda
principalmente, en depdsitos a plazo con distimastuciones financieras, fondos mutuos de corto
plazo y bonos corporativos y soberanos de vidasmmentes cortas y facilmente liquidables. Estas
inversiones estan contabilizadas como efectivowvatentes al efectivo y en inversiones mantenidas
hasta su vencimiento.

Con el fin de disminuir el riesgo de contrapartgug el riesgo asumido sea conocido y administrado
por la Sociedad, se diversifican las inversionegsdistintas instituciones bancarias (tanto locat@ao
internacionales). De esta manera, la Sociedad &valalidad crediticia de cada contraparte y los
niveles de inversion, basada en (i) su clasificaadé riesgo (ii) el tamafio del patrimonio de la
contraparte, y (iii) fija limites de inversion deugrdo al nivel de liquidez de la Sociedad. De atua
estos tres parametros, la Sociedad opta por &imro mas restrictivo de los tres anteriores pase

a éste establece limites a las operaciones corcoattaparte.

Debido a la delicada situacion financiera nacianatternacional, la Sociedad cambié su politica de
riesgo de crédito y la hizo mas estricta a paglrafio 2008, pasando a invertir sélo con institueso
financieras que presentaran un alto patrimonio éeado y una calidad crediticia local superior a AA
Esto limitd las inversiones con determinadas insitines financieras locales lo que significé aurent
los limites de inversién con las instituciones fliciaras que calificaron para esta politica.

La Sociedad no mantiene garantias para mitigareggtasicion.
(i) Actividades operacionales

La Sociedad tiene cuatro grandes “clusters” detavelas agencias de viaje, agentes de carga,
compafias aéreas y las administradoras de tagetasédito. Las tres primeras estan regidas por la
Asociacién Internacional de Transporte Aéreo (“IAT,Aorganismo internacional compuesto por la
mayoria de las lineas aéreas que representan m@8%edel trafico comercial programado y uno de
sus objetivos principales es regular las operasidimancieras entre lineas aéreas y las ageneias d
viaje y carga. Cuando una agencia o linea aérg@mga su deuda, queda excluida para operar con el
conjunto de aerolineas de IATA. Para el caso deadmsinistradoras de tarjetas de crédito, éstas se
encuentran garantizadas en un 100% por las institeie emisoras.

La exposicion se explica por los plazos otorgadestys fluctian entre 1y 45 dias.

Una de las herramientas que la Sociedad utiliza geminuir el riesgo crediticio, es participar en
organismos mundiales relacionados a la industekestcomo IATA, Business Sales Processing
("“BSP”), Cargo Account Settlement Systems (“CASSATA Clearing House (“ICH") y entidades
bancarias (tarjetas de crédito). Estas institusianenplen el rol de recaudadores y distribuidortee

las compafiias aéreas y las agencias de viaje & dangel caso del Clearing House, actiia como uwn ent
compensador entre las compafiias aéreas por ldsieemue se prestan entre ellas. A través de estos
organismos se ha gestionado la disminucion de plaamplementacion de garantias.
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(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de queSdciedad no posea fondos para pagar sus
obligaciones.

Debido al caracter ciclico de su negocio, a la apén y a las necesidades de inversion y
financiamiento derivadas de la incorporacion devaseeronaves y a la renovacion de su flota, junto
con la necesidad de financiamiento asociada a wwherde riesgo de mercado, la Sociedad requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sugablones.

Por lo anterior, la Sociedad administra su efecfivmuivalentes de efectivo y sus activos finamsier
calzando los plazos de sus inversiones con sugagidines. De esta manera, por politica, la duracion
promedio de las inversiones no puede exceder kEcifur promedio de las obligaciones. Esta posicion
de efectivo y equivalentes de efectivo esta im@&ren instrumentos altamente liquidos a cortogpiaz
través de entidades financieras de primer nivel.

La Sociedad mantiene una politica de liquidez geetraduce en un significativo volumen de
disponibilidades de caja. La Sociedad inicié6 umpmla reforzamiento financiero que permitird manejar
mayor liquidez que en ejercicios anteriores cdimele estar preparada frente a eventuales cafdak e
trafico de pasajeros y carga. De esta manera, téed reemplazé aproximadamente US$ 100
millones que tenia en garantias en efectivo erdeega contrapartes financieras por cartas de arédit
Stand-by. Adicionalmente, el Directorio de la Sdeig autorizé a contratar créditos o emitir deuda en
el mercado local a través de bonos por un momrtzage a US$ 250 millones. De esta manera, hasta
fines de junio del 2009, la Sociedad obtuvo el wmente a US$ 252 millones, a la fecha de
otorgamiento de los créditos, contratados con tsadeda plaza con un plazo de pago de 3 afios, que
incluye uno de gracia.

La Sociedad tiene futuras obligaciones relacionagldgasing financieros, leasing operacionales,
vencimientos de otras obligaciones con bancos,ratoist de derivados y contratos de compra de
aviones.
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Clase de pasivo para el andlisis del riesgo dédkgquagrupados por vencimiento al 30 de junio de€20

Méas de Mas de Méas de
Nombre Pais Nombre Pais Descripcion Hasta & di unoa tres a Mas de
Clase de Rut empresa de empresa  de empresa Resemp de empresa de empresa de la 90 aun tres cincainco Tipo de Tasa Valor Tasa
pasivo deudora deudora deudora acreedora acreedora acreedora moneda dias afio afios afios afios Total amortizaciénefectiva nominal nominal
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % MUS$ %
Obligaciones
garantizadas 89.862.200-2  Lan Airlines S.A.  Chile 0-E ING E.EU.U. uss$ 7.387 22.249 56.616 47.122 5105 238.479 Trimestral 5,24%  191.325 4,67%
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E CALYON Francia Uss$ 207 63.310 151.414 51.386 31.089 318.196 Trimest&96% 291.751 4,91%
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E PEFCO E.E.U.U. Uss$ a3 59.512 158.695 154.142 244494 636.674 Trimlest5,15% 525.406 4,59%
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E BNP PARIBAS E.E.U.U. uss$ 22.804 68.853 184.909 186.958 437.868 3W21. Trimestral 4,51% 737.991 4,02%
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E RBS E.E.U.U. Uss$ 6308 18.250  48.667  48.667 123.763 245.430 Trimestral40% 185.106 5,67%
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E WELLS FARGO E.E.U.U. uss$ 5.616 16.861 44.891 44816 146.903 259.087 e®tral 3,64% 211.919 3,53%
Arrendamiento
financiero 89.862.200-2  Lan Airlines S.A.  Chile  -EO ING E.EU.U. uss$ 3.924 11.752 31.040 26.473 183 91.503 Trimestral 4,31% 83.315 3,85%
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E CALYON Francia uss 288 6.902 18.633 23.831 47.433 99.067 Trimestral43%,  91.208 1,41%
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E CITIBANK E.E.U.U. Us$ 1.653 5.140 30.341 - - 37.134 Trimestral 1,42% 0G6. 1,37%
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E S.CHARTERED E.EU.U. Uss$ 5.638 11.424 18.945 3.790 - 39.797 Trimestral30% 38.907 1,10%
Préstamos
bancarios 89.862.200-2  Lan Airlines S.A.  Chile .086.000-K SANTANDER Chile Uss$ - 26.576 25.677 - -52.253 Semestral  3,64% 50.000 3.55%
Préstamos
bancarios 89.862.200-2  Lan Airlines S.A.  Chile  .028.000-9 CORPBANCA Chile CLP 11.140 10.974  21.492 - - 43606 Semestral 3,05%  42.033 2,94%
Lan Airlines S.A.  Chile 76.645.030-K ITAU Chile Le - 17.966 17.464 - - 35.430 Semestral  3,02% B.17 2,94%
Lan Airlines S.A.  Chile 97.006.000-6 BCI Chile BeL - 32.176  30.970 - - 63.146 Semestral 4,05% 60.1253,96%
Lan Airlines S.A.  Chile 97.030.000-7 ESTADO Chile CLP - 39419  38.304 - - 77.723 Semestral 3,01% 92ZBf.  2,94%
Otros préstamos 89.862.200-2 Lan Airlines S.A.  &€hil 0-E SANTANDER Espafia uUss$ 1.544 1.424 133.887 - 136.855 Trimestral 3,53%  133.887 3,53%
MADRID
Derivados 89.862.200-2  Lan Airlines S.A.  Chile - RIS - Uss$ 3.652 15445 57518 31.429 11.755  119.799 - - 118.138 -
Derivados
de no cobertura 89.862.200-2 Lan Airlines S.A. il€h - OTROS - Uss$ 1.541 4.381 10.308 7.481 283 .928 - - 23.490 -
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar Lan Airlines S.A.
y Filiales Varios - Varios - Varias 396.868 .B45 - - - 481.413 - - 481413 -
Pasivos no corrientes Lan Airlines S.A.
y Filiales Varios - Varios - uss$ - - 54.000 - - 54.000 - - 54.000 -
Cuentas por pagar a
entidades relacionadas Lan Airlines S.A.
y Filiales Varios - Varios - uss$ 287 - - - - 82 - - 287 -
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Nombre Pais Nombre Pais
de empresa de empresa Ratsemp de empresa de empresa
deudora deudora acreedora acreedora acreedora
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E ING E.E.U.U.
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E CALYON Francia
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E PEFCO E.E.U.U.
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E BNP PARIBAS E.E.U.U.
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E RBS E.E.U.U.
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E WELLS FARGO E.E.U.U.
Lan Airlines S.A.  Chile  -EO ING E.E.U.U.
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E CALYON Francia
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E CITIBANK E.E.U.U.
Lan Airlines S.A.  Chile 0-E S.CHARTERED E.E.U.U.
Lan Airlines S.A.  Chile .086.000-K SANTANDER Chile
Lan Airlines S.A.  Chile  .02B.000-9 CORPBANCA Chile
Lan Airlines S.A.  Chile 76.645.030-K ITAU Chile
Lan Airlines S.A.  Chile 97.006.000-6 BCI Chile
Lan Airlines S.A.  Chile 97.030.000-7 ESTADO Chile
Lan Airlines S.A.  Chile - ROS -
Lan Airlines S.A. il&Ch OTROS -
Lan Airlines S.A.
y Filiales Varios Varios -
Lan Airlines S.A.
y Filiales Varios Varios -
Lan Airlines S.A.
y Filiales Varios Varios -

LAN A

Méas de Mas de Méas de

Hasta & di unoa tres a Méas de
aun tres cincainco Tipo de Tasa Valor Tasa
afo afos afos afnos Total amortizaciénefectiva nominal nominal
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % MUS$ %

22.153 59.137 47.630 6.885 253.160 Trimestral 5,19%  201.409 4,63%
62.824 166.879 67.336 40.878 358.795 Trimest®,01%  325.998 5,01%
59.513 158.706 158.703 279.604 676.356 Trimlest5,14% 552.605 4,58%
72581 195.244 197.936 529.928 1.019.8Ifimestral 3,86%  840.814 3,72%
18.250 48.667 48.667 135.929 257.596 Trimestral40% 191.879 5,67%
5.637 15.009 14.975 52.100 89.272  Trimkest 3,61% 72.770 3,50%

11.790  31.105  51.561 - 398 Trimestral 4,45%  89.389  3,98%
6.659 18.054 31.643  41.394  99.965 Trimestral26%, 95.036  1,24%
4920  33.656 - - 40161 Trimestral 1,10% 0B9.  1,03%
19.053  29.958 - - 58720 Trimestral 0,89%58.247  0,73%
13435  52.335 - - 66700 Semestral 3,77%  50.000  3,68%
11.993  34.991 - - 47627 Semestral 2,92% 45356  2,82%
10.348  28.504 - - 38852 Semestral 3,14% .87 3,06%
18.390  50.287 - - 68677 Semestral 3,38%  64.8793,30%
22721 62520 - - 85241 Semestral 3,12% 8FD. 3,06%
16.647  39.874  11.326  (2.279) 70.686 - - 69.433 -
1484 3364 2557 263 8.179 - - 7839 -
;v - - - 476597 - - 476597 -
- 54000 .080 - 72.000 - - 72.000 -
- - - - 297 - - 297 -
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La Sociedad ha definido estrategias de cobertur@otebustible y tasas de interés, que implica
contratar derivados con distintas institucionearftieras. La Sociedad posee lineas de margenes con
cada institucion financiera con el fin de regukrekposicion mutua que producen los cambios en la
valorizacion de mercado de los derivados.

Al cierre del afio 2009, la Sociedad habia entred#8® 40,4 millones en garantia por margenes de
derivados, correspondientes a efectivo y cartagétiito stand by. Al cierre del 30 de junio de 20568
han entregado US$ 53,4 millones adicionales enngjarecorrespondiente a efectivo debido al
vencimiento y adquisicién de contratos de combilsstitiasas, alza en el precio del combustible gacai
en las tasas de interés.

3.2. Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Sociedad, en relacién con lstigge del capital, son (i) salvaguardarlo para
continuar como empresa en funcionamiento, (ii) prac un rendimiento para los accionistas y (iii)
mantener una estructura 6ptima de capital reduciehdosto del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura déatalai Sociedad podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, reembolgzitata los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir la deuda.

La Sociedad hace seguimiento del capital de acumrdael indice de apalancamiento, en linea con la
practica del sector. Este indice se calcula contielala ajustada neta dividida por el capital. Lidde
ajustada neta se calcula como el total de la déndaciera mas 8 veces las rentas de arrendamiento
operativo de los Ultimos 12 meses, menos la cgh(imedida como la suma de efectivo y equivalentes
de efectivo més valores por negociar). El capgatacula como el patrimonio neto sin el impactb de
valor de mercado de los derivados, mas la deudtadi neta.

Actualmente, la estrategia de la Sociedad, quearvahiado desde 2007, ha consistido en mantener un
indice de apalancamiento entre el 70% y el 80% vyating crediticio internacional por sobre BBB-
(minimo requerido para ser considerado grado dersitn). Los indices de apalancamiento al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, fuerorsigsientes:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Total préstamos 3.152.133 3.074.425
Rentas de los ultimos doce meses x 8 761.064 669.69
Menos:
Caja y valores negociables (647.%35 (791.912
Total deuda ajustada neta 3.265.562 2.952.209
Patrimonio neto 1.125.028 1.098.827
Reservas de cobertura neta 158.464 92.230
Capital total 4.549.054 4.143.266
Indice de apalancamiento 71,8% 71,3%
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3.3. Estimacion del valor justo

Al 30 de junio de 2010, la Sociedad mantenia instntos financieros que deben ser registrados a su
valor justo. Estos incluyen:

() Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (ef@etijuivalente),
(i) Contratos de instrumentos derivados de tasas el@nt

(i) Contratos de derivados de combustible, y

(iv) Contratos derivados de moneda.

La Sociedad ha clasificado la medicion de valotgugilizando una jerarquia que refleja el nivel de
informacion utilizada en la valoracion. Esta jetdegse compone de 3 niveles (1) valor justo basado
cotizacion en mercados activos para una clase til® ax pasivo similar, (I) valor justo basado en
técnicas de valoracién que utilizan informacion ptecios de mercado o derivados del precio de
mercado de instrumentos financieros similares Yalpr justo basado en modelos de valoracion que no
utilizan informacion de mercado.

El valor justo de los instrumentos financieros gaetransan en mercados activos, tales como las
inversiones adquiridas para su negociacion, estadoaen cotizaciones de mercado al cierre del
periodo utilizando el precio corriente compraddvadtor justo de activos financieros que no transan
mercados activos (contratos derivados) es detedminatilizando técnicas de valoracién que
maximizan el uso de informacién de mercado dispenibas técnicas de valoracion generalmente
usadas por la Sociedad son: cotizaciones de medmbhstrumentos similares y/o estimaciéon del valor
presente de los flujos de caja futuros utilizaredurvas de precios futuros de mercado al cialre d
periodo.

El siguiente cuadro muestra la clasificacion dengtrumentos financieros a valor justo al 30 degu
de 2010, segun el nivel de informacién utilizaddeevaloracion:

Valor justo Mediciones de valor justo
al 30 de junio de Usando valores considerados como
Descripcidn 2010 Nivel | Nivel I Nivel 11l
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Fondos mutuos corto plazo 95.093 95.093 - -
Valor justo derivados tasa de interés 635 - 635 -
Valor justo derivados combustible 2.148 - 2.148 -
Valor justo derivados moneda extranjera  16.814 - 6.814 -
Pasivos
Valor justo derivados tasa de interés 120.794 - 0.7 -
Valor justo derivados moneda extranjera 3.772 - 773. -
Valor justo derivados combustible 3.901 - 3.901 -

Derivados de tasa de interés no registrados
como cobertura 22.344 - 22.344 -



24

LAN A

Adicionalmente, al 30 de junio de 2010, la Socidiifate instrumentos financieros que no se regigtran
valor justo. Con el proposito de cumplir con leguerimientos de revelacion de valores razonalales,
Sociedad ha valorizado estos instrumentos segiuestra en el siguiente cuadro:

Al 30 de junio de 2010 Al 31 de diciembre de 2009
Valor Valor Valor Valor
libro razonable libro razonable
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo en caja 2.970 2.970 2.707 2.707
Saldos en bancos 25.025 25.025 31.176 31.176
Depésitos a plazo 469.375 469.375 522.077 522.077
Otros activos financieros corrientes 55.172 58.448 60.415 63.341
Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y
derechos por cobrar no corrientes 433.882 433.882 30.929 430.929
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 41 41 8 3 38
Otros pasivos financieros 2.845.290 2.907.053 29424 2.900.232
Pasivos no corrientes 54.000 54.000 72.000 72.000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 481.413 481.413 476.597 476.597
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 287 287 297 297

El importe en libros de las cuentas a cobrar y gapae asume que se aproximan a sus valores
razonables, debido a la naturaleza de corto plazellds. En el caso de efectivo en caja, saldo en
bancos, depdésitos a plazo y pasivos no corrieakesjor justo se aproxima a su valor en libros.

El valor justo de los otros pasivos financierosestima descontando los flujos contractuales fstde
caja a la tasa de interés corriente del mercadoegté disponible para instrumentos financieros
similares. En el caso de otros activos financiémogaloracion se realizdé segun cotizacion de mercad
al cierre del periodo.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La Sociedad ha utilizado estimaciones para valpragistrar algunos de los activos, pasivos, isage
gastos y compromisos. Basicamente estas estimacenefieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por detederdeterminados activos.

La vida util y valor residual de los activos arales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion derdetedos activos.

Los tickets aéreos vendidos que no seran fimabmgtilizados.

o > w DNk

El célculo del ingreso diferido al cierre deérejcio correspondiente a la valorizacion de los
kilometros otorgados a los titulares de la tafitdidelizacién Lan Pass pendientes de utilizar.

o

La necesidad de constituir provisiones y, esasb de ser requeridas, el valor de las mismas.

7. Larecuperabilidad de los activos por impuedtfesidos.

Estas estimaciones se realizan en funcion de larnieformacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientes pgiedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos periodos, lo que sdizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad reporta informacién por segmentos derdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estandares glar@porte de informacion por segmentos en los
estados financieros asi como también revelaciookee productos y servicios, areas geogréficas y
principales clientes. Un segmento operativo sendefomo un componente de una entidad sobre el cual
se tiene informacion financiera separada que dsaga regularmente por la alta administracion fara
toma de decisiones respecto de la asignacion descecy la evaluacién de los resultados. La Sadied

considera que tiene un solo segmento operatitcardporte aéreo.

Segmento de Transporte Aéreo
Por los 6 meses Por los 3 meses

terminados terminados
al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos de las actividades ordinarias procedelges
clientes externos 2.068.520 1.667.313 1.033.622 5.133
Ingreso por intereses 5.106 7.579 1.796 5.113
Gastos por intereses (78.500) (78.104) (40.737) (40.363)
Total gastos por intereses netos (73.394) (70.525) (38.941) (35.250)
Depreciacion y amortizacion (163.269) (149.464) .628) (76.064)
Ganancia del segmento sobre el que se informa 9298. 69.247 60.630 4.233
Participacién de la entidad en el resultado dasasiadas 119 168 110 107
Gasto sobre impuesto a la renta (30.070) (13.827) 11.980) (783)

Activos del segmento 5.907.519 5.449.963  5.907.5159.449.963
Importe en inversiones asociadas 1.245 1.242 1.245 1.242
Desembolsos de los activos no monetarios del segmen337.010 63.915 173.005 45.100

Los ingresos de la Sociedad por area geograficiosamiguientes:

Por los 6 meses terminados
al 30 de junio

Por los 3 meses tedosna
al 30 de junio

2010 2009 2010 2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Peru 257.932 197.169 134.461 96.654
Argentina 218.607 191.634 122.845 82.927
USA 403.214 315.864 201.029 144.460
Europa 209.316 144.470 91.373 62.153
Chile 572.698 469.341 285.986 226.889
Otros (*) 406.753 348.835 197.928 172.056

Total (**)  2.068.520 1.667.313 1.033.622 785.139
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La Sociedad asigna los ingresos al area geografibee la base del punto de venta del pasaje o la
carga. Los activos tangibles estan constituidaecipalmente, por aviones y equipos aeronautiass, |
cuales son utilizados a lo largo de diferentesgsays por lo tanto, no es posible asignar a un area
geogréfica.

(*) Incluye el resto de Latinoamérica y Asia Paxifi

(**) Incluye ingresos ordinarios y otros ingres@saperacion.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Efectivo en caja 2.970 2.707
Saldos en bancos 25.025 31.176
Depdsitos a plazo 469.375 522.077
Otros 95.093 175.537
Total 592.463 731.497

Los saldos por monedas que componen el Efectivgquivalentes al efectivo al 30 de junio de 2010 y
31 de diciembre de 2009, son los siguientes:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
Tipo de moneda MUS$ MUS$
Dolar estadounidense 194.425 228.879
Peso chileno (*) 343.054 435.514
Euro 10.579 13.255
Peso argentino 5.337 6.105
Real brasilefio 886 3.041
Otras monedas 38.182 44.703
Total 592.463 731.497

(*) La Sociedad suscribié contratos de derivadosndmeda (forward) por MUS$ 323.210 al 30 de
junio de 2010 (MUS$ 367.412 al 31 de diciembre 0892, para la conversion a délares de las
inversiones en pesos.
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En Venezuela, a partir del afio 2003, la autoridefthidh que todas las remesas al exterior deben ser
aprobadas por la Comision Administradora de Divis&@ADIVI"). Con esto, a pesar de tener libre
disponibilidad de los bolivares dentro de Venezual&ociedad tiene ciertas restricciones parasame
libremente estos fondos fuera de Venezuela. Al 80juhio de 2010 el monto sujeto a estas
restricciones, expresado en ddlares, es de MUS82MUS$ 26.196 al 31 de diciembre de 2009).

La Sociedad no tiene transacciones no monetarnipsfisativas que deban ser reveladas asi como
tampoco ha realizado adquisiciones de sociedadasbas periodos.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1. Instrumentos financieros por categorias

Al 30 de junio de 2010
Mantenidos Préstamos

hasta su y cuentas Derivados Mantenidos
Activos madurez  por cobrar de cobertura para negociar Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo - 497.370 - 09, 592.463
Otros activos financieros (*) 55.678 115.482 19.597 - 190.757
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar corrientes - 427.190 - - 427.190
Derechos por cobrar no corrientes - 6.692 - - 6.692
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 41 - - 41
Total 55.678 1.046.775 19.597 95.093 1.217.143
Otros pasivos Derivados Mantenidos
Pasivos financieros de cobertura para negociar Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros 2.845.290 128.467 22.3421996.101
Pasivos no corrientes 360.843 - - 360.843
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 383.322 - - 383.322
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 287 - - 287
Total 3.589.742 w 22.344  3.740.553

(*) El valor presentado en mantenidos hasta su neadoorresponde, principalmente, a bonos nacionales
extranjeros.
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Al 31 de diciembre de 2009
Mantenidos Préstamos

hasta su y cuentas Derivados Mantenidos
Activos madurez  por cobrar de cobertura para negociar Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo - 555.960 - Nyt 731.497
Otros activos financieros (*) 60.923 26.719 43.049 - 130.691
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar corrientes - 423.739 - - 423.739
Derechos por cobrar no corrientes - 7.190 - - 7.190
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 38 - - 38
Total 60.923 1.013.646 43.049 175,537 1.293.155
Otros pasivos Derivados Mantenidos
Pasivos financieros de cobertura para negociar Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros 2.774.942 78.333 7.8358612110
Pasivos no corrientes 371.483 - - 371.483
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 377.438 - - 377.438
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 297 - - 297
Total 3.524016 78.333 7.835 3.610.328

(*) El valor presentado en mantenidos hasta su neadoorresponde, principalmente, a bonos nacionales
extranjeros.



7.2. Instrumentos financieros por monedas:

a) Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo
Doélar estadounidense
Peso chileno
Euro
Peso argentino
Real brasilefio
Otras monedas

Otros activos financieros
Doélar estadounidense
Real brasilefio
Otras monedas

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

corrientes
Doélar estadounidense
Peso chileno
Euro
Peso argentino
Real brasilefio
Doélar australiano
Otras monedas

Derechos por cobrar no corrientes
Doélar estadounidense
Peso chileno
Otras monedas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Doélar estadounidense
Peso chileno

Total activos
Doélar estadounidense
Peso chileno
Euro
Peso argentino
Real brasilefio
Délar australiano
Otras monedas
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Al 30 de
junio de
2010

MUS$

592.463
194.425
343.054
10.579
5.337
886
38.182

190.757
181.867
5.367
3.523

427.190
294.002
66.000
7.645
18.314
17.767
8.348
15.114

6.692
9
6.669
14

41
29
12

1.217.143
670.332
415.735

18.224
23.651
24.020

8.348
56.833

Al 31 de
diciembre de
2009

MUS$

731.497
228.879
435.514
13.255
6.105
3.041
44.703

130.691
122.122
5.334
3.235

423.739
319.980
52.073
5.192
15.158
11.190
7.595
12.551

7.190
9
7.179

1.293.155
671.019
494.775

18.447
21.263
19.565

7.595
60.491
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b) Pasivos

La informacion de pasivos se encuentra reveladdotm 3 Gestion del riesgo financiero.

7.3. Calidad crediticia de activos financieros

El sistema de evaluacion crediticia externo qubzatia Sociedad es el proporcionado por IATA.
Ademas, se utilizan sistemas internos para evalnasi particulares o mercados especificos a partir
los informes comerciales que estan disponibles lemearcado local. La calificacion interna es
complementaria con la calificacién externa, esrdetilas agencias o lineas aéreas no participan en
IATA, las exigencias internas son mayores. La ths@ncobrabilidad, en los principales paises donde
la Sociedad posee presencia, es poco significativa.
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NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS POR BRAR Y DERECHOS POR
COBRAR NO CORRIENTES

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Deudores comerciales 401.047 407.320
Otras cuentas por cobrar y derechos por cobrar 4786. 47.426
Total deudores comerciales y otras cuentas poacobr 457.521 454.746
Menos: Provision por pérdidas por
deterioro (23.639 (23.817%
Total deudores comerciales y otras cuentas poaceliteto 433.882 430.929
Menos: Parte no corriente — derechos por cobrar (6.692 (7.190
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreeat® 427.190 423.739

El valor justo de deudas comerciales y otras cseptat cobrar no difiere, significativamente, de su
valor en libros.

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no dedelds. La antigledad de estas cuentas es la
siguiente:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Hasta 3 meses 13.883 10.094
Entre 3y 6 meses 9.164 8.718
Total 23.047 18.812

Los montos correspondientes a los deudores coresrgjaotras cuentas a cobrar individualmente
deteriorados solos siguientes:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Cobranza judicial y prejudicial 12.555 10.383
Deudores en proceso de gestion prejudicial 4,992 5.031

Total 17.547 15.414
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Los saldos por monedas que componen los Deudonesrciales, otras cuentas por cobrar y derechos
por cobrar no corrientes al 30 de junio de 201Q @& diciembre de 2009, son los siguientes:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
Tipo de moneda MUS$ MUS$
Délar estadounidense 294.011 319.989
Peso chileno 72.669 59.252
Euro 7.645 5.192
Peso argentino 18.314 15.158
Real brasilefio 17.767 11.190
Délar australiano 8.348 7.595
Otras monedas 15.128 12.553
Total 433.882 430.929

La Sociedad constituye provisiones ante la evidenla deterioro de las deudas comerciales. Los
criterios utilizados para determinar que existedencia objetiva de pérdidas por deterioro son la
madurez de la cartera, hechos concretos de detédefault) y sefiales concretas del mercado.

Madurez Deterioro
Activos en cobranza judicial y prejudicial 100%
Superior a 1 afio 100%
Entre 6 y 12 meses 50%

El movimiento de la provision por pérdidas por dete de valor de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar entre el 1 de enero de 2009 3nio de 2010, es el siguiente:

MUS$
Al 1 de enero de 2009 (22.790)
Castigos 1.243
Aumentos de provisién (3.146)
Saldo al 30 de junio de 2009 (24.693)
Al 1 de julio de 2009 (24.693)
Castigos 4.867
Aumentos de provisién (3.991)

Saldo al 31 de diciembre de 2009 (23.817)
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MUS$
Al 1 de enero de 2010 (23.817)
Castigos 2.356
Aumentos de provision (2.178)
Saldo al 30 de junio de 2010 (23.639)

Una vez agotadas las gestiones de cobranza piigjuglijtidicial se procede a dar de baja los activos
contra la provisién constituida. La Sociedad sditiza el método de provision y no el de castigo
directo para un mejor control.

Las renegociaciones histéricas y actualmente vigestn poco relevantes y la politica es analizso ca
a caso para clasificarlas segun la existenciaedgoi determinando si corresponde su reclasifioacio
cuentas de cobranza prejudicial. Si amerita laasifitacion, se constituye provisiéon de lo vencjdo

por vencer.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito a la #edb presentacion de la informacion es el valdojde cada una de las categorias de cuentas a cobra
indicadas anteriormente.

Al 30 de junio de 2010 Al 31 de diciembre 2009
Exposicion Exposicion  Exposicion neta Exposicion Exposicion Exposicion neta
bruta segin bruta concentraciones bruta segin  uta br concentraciones
balance deteriorada de riesgo balance deteriorada de riesgo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales 401.047 (23.639) 377.408 .3207 (23.817) 383.503
Otras cuentas por cobrar 56.474 - 56.474 47.426 - 47.426

Para el riesgo de crédito existen garantias pdevamtes y éstas son valorizadas cuando se haeetiva$, no existiendo garantias directas mategiaten
importantes. Las garantias existentes, si correlp@stan constituidas a través de IATA.
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NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADERELACIONADAS
Las cuentas por cobrar y por pagar a entidadesoakdas al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembr2D9, respectivamente, se detallan a continuacion

a) Cuentas por cobrar

Al 30 de Al 31 de
RUT parte Naturaleza Pais de junio de diciembre de  Tgpandneda o  Plazos de Explicacion de la naturaleza
relacionada Nombre parte relacionada de la relacién origen 2010 2009 unidad de reajuste transaccién de liquidacién de la transaccién
MUS$ MUS$
96.778.310-2 Concesionaria Chucumata S.A. Asociada Chile 3 6 CLP 30 a 45 Dias Monetaria
96.921.070-3 Austral Sociedad Concesionaria S.Aocikssla Chile 1 - CLP 30 a 45 Dias Monetaria
96.669.520-K  Red de Television Chilevisién S.A. &3tPartes Relacionadas  Chile - 3 CLP 30 a45 Dias oneMria
96.812.280-0 San Alberto S.A. y Filiales Otras &aRelacionadas  Chile 29 29 Us$ 30 a 45 Dias Moaeta
96.894.180-1 Bancard Inversiones Ltda. Otras PR#tacionadas  Chile 8 - CLP 30 a 45 Dias Monetaria
Total activo corriente 41 38

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 20@9s@ han efectuado provisiones de incobrabilidad.



b) Cuentas por pagar

Al 30 de
RUT parte Naturaleza Pais de junio de
relacionada Nombre parte relacionada de la relacién origen 2010
MUS$
96.847.880-K  Lufthansa Lan Technical
Training S.A. Asociada Chile 200
96.921.070-3  Austral Sociedad Concesionaria S.Aociasla Chile -
87.752.000-5  Granja Marina Tornagaleones S.A. (Reates Relacionadas  Chile -
Extranjera Inversora Aeronautica Argentina Otragd3 Relacionadas  Argentina 87
Total pasivo corriente 287

36

LAN

sy

Al 31 de
diciembre de Temdneda o Plazos de Explicacion de la naturaleza
2009 unidad de reajuste transaccién de liguidacién de la transaccion
MUS$
246 Us$ a6 Dias Monetaria
6 CLP 30 a 45 Dias Monetaria
10 CLP 30 a 45 Dias nekdoia
35 Uss 30 a 45 Dias Monetaria
297

Las transacciones entre partes relacionadas sedl@ado en condiciones de una transaccion libiie @artes interesadas y debidamente informadas.
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NOTA 10 - INVENTARIOS

Los inventarios al 30 de junio de 2010 y 31 deafitire de 2009, respectivamente, se detallan a
continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Existencias técnicas 36.640 35.684
Existencias no técnicas 13.001 10.879
Total 49.641 46.563

Las partidas incluidas en este rubro correspondegpaestos y materiales los que seran utilizados,
principalmente, en consumos de servicios a bordmn yservicios de mantencién propia como de
terceros; éstos se encuentran valorizados a sa deshdquisicion promedio netos de su provision de
obsolescencia que al 30 de junio de 2010 asciend&/d$ 680 (MUS$ 808 al 31 de diciembre de

2009). Los montos resultantes, no exceden a lpectgos valores de realizacion.

Al 30 de junio de 2010 la Sociedad registr6 MUS$238 en resultados producto, principalmente, de
consumos en servicio a bordo y mantenimiento.3®Ide junio de 2009 dicho monto ascendi6 a
MUS$ 15.266.

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los otros activos financierolesguiente:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Corriente
a) Otros activos financieros 153.223 72.027
b) Activos de cobertura 16.816 38.640
Total corriente 170.039 110.667
No corriente
a) Otros activos financieros 17.937 15.615
b) Activos de cobertura 2.781 4.409
Total no corriente 20.718 20.024



38

LAN

s

a) Otros activos financieros
Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Corriente
Garantias por margenes de derivados 55.775 2.400
Bonos nacionales y extranjeros 55.172 60.415
Depdsitos en garantia (financiamiento PDP’s) @3.5 -
Depésitos en garantia (aeronaves) 2.068 308
Otras garantias otorgadas 6.708 8.904
Total corriente 153.223 72.027
No Corriente
Depdsitos en garantia (aeronaves) 13.780 13.780
Otras garantias otorgadas 3.651 1.327
Otras inversiones 506 508
Total no corriente 17.937 15.615
Total otros activos financieros 171.160 87.642

b) Activos de cobertura

Los activos de cobertura al 30 de junio de 2010 g&diciembre de 2009, respectivamente, se detalla
a continuacion:

Al 30 de Al 31 de

junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$

Corriente
Intereses devengados desde la Ultima fecha de pago
Swap de monedas 82 -
2 1 50

Valor justo de derivados de tasa de interés

Valor justo de derivados de moneda extranjera 7306. 23.691
Valor justo de derivados de precio de combustible - 14.448
Total corriente 16.816 38.640
No Corriente
Valor justo de derivados de tasa de interés 633 2.628
Valor justo de derivados de moneda extranjera - 1.781
Valor justo de derivados de precio de combustible 2.148 -
Total no corriente 2.781 4.409
19.597 43.049

Total activos de cobertura
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Los derivados de moneda extranjera correspondenteatos Forward y Cross Currency Swap.

Los tipos de derivados de los contratos de colzegue mantiene la Sociedad al cierre de cada period
se presentan en Nota 20.

NOTA 12 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de los otros activos no financia®$a siguiente:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Corriente
a) Pagos anticipados 24.725 15.258
b) Otros activos 1.816 1.870
Total corriente 26.541 17.128
No corriente
a) Pagos anticipados 3.708 713
b) Otros activos 19.434 28.023
Total no corriente 23.142 28.736

a) Pagos anticipados

Los pagos anticipados al 30 de junio de 2010 ye8diciembre de 2009, respectivamente, se detallan a
continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Corriente
Seguros de aviacion y otros 14.893 5.978
Arriendo de aeronaves 6.213 6.204
Otros 3.619 3.076
Total Corriente 24.725 15.258
No corriente
Servicios handling 2.995 -
Otros 713 713
Total no corriente 3.708 713

Total otros activos 28.433 15.971
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b) Otros activos

Los otros activos al 30 de junio de 2010 y 31 dredibre de 2009, respectivamente, se detallan a
continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Corriente
Otros 1.816 1.870
Total corriente 1.816 1.870
No corriente
Gasto diferido por arriendo de aeronaves 6.156 .3287
Otros 13.278 20.695
Total no corriente 19.434 28.023

Total otros activos 21.250 29.893
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NOTA 13 - ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPOS DE ACTIVOBARA SU DISPOSICION
CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Los activos no corrientes y grupos en desapropiatiéntenidos para la venta al 30 de junio de 2010 y
31 de diciembre de 2009, respectivamente, se detaltontinuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Motores 3.229 5.603
Existencias en consignacion 1.860 2.348
Aeronave 1.537 1.537
Aeronaves desguazadas 880 880
Rotables 177 551
Total 7.683 10.919

Durante el periodo comprendido entre el 1 de egyeBO de junio de 2010 se realizaron ventas de
rotables, existencias mantenidas en consignacignrgotor, todo lo anterior de la flota Boeing 737.

Durante el mismo periodo de 2009 se registrd laavele un motor, de rotables y de existencias
mantenidas en consignacion, todo lo anterior dieia Boeing 737.

Los saldos del rubro son presentados netos deisygov que al 30 de junio de 2010 asciende a
MUS$ 5.631 (MUS$ 4.179 al 31 de diciembre de 2009).

La Sociedad no mantiene operaciones discontinuedae de junio de 2010.



42

NOTA 14 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

LAN

s

La Sociedad posee inversiones en sociedades quedmareconocidas como inversion en subsidiarias.
Todas las sociedades definidas como subsidiariasida consolidadas en los estados financieros de
Lan Airlines S.A. y Filiales. También se incluyem ¢ consolidacién sociedades de proposito

especifico.

A continuacion se presenta la informacién finarecresumida que corresponde a la suma de los estados
financieros de las sociedades subsidiarias y keisdades de propésito especifico:

Al 30 de junio de 2010

Corrientes
No corrientes

Total

Al 31 de diciembre de 2009

Corrientes
No corrientes

Total

Total de ingresos ordinarios
Total de gastos

Total resultado neto

Activos Pasivos
MUS$ MUS$
343.786 403.271

1.949.422 837.785
2.293.208 1.241.056

Activos Pasivos
MUS$ MUS$
261.917 359.230

1.246.141 757.164
1.508.058 1.116.394

Por los 6 meses terminados
al 30 de junio

2010 2009
MUS$ MUS$
872.299 941.208
(849.3p7  (925.44%
22.992 15.764

Por los 3 meses tedosna
al 30 de junio

2010 2009
MUS$ MUS$
430.73 445,521
(424.745) (467.097)

5.986 (21.576)
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Detalle de subsidiarias significativas al 30 dequde 2010
Naturaleza y alcance de
Pais restricciones significativas
Nombre de subsidiaria de Moneda % para trangter@os a
significativa incorporacién  funcional Participacion controladora
Lan Pera S.A. Peru uss$ 70,00000 Sin restriccisigrgficativas
Lan Cargo S.A. Chile USs$ 99,89804 Sin restricciosignificativas
Lan Argentina S.A. Argentina ARS 99,00000 Sinniestones significativas
Transporte Aéreo S.A. Chile Uss$ 100,00000 Sirricesdnes significativas
Aerolane Lineas Aéreas
Nacionales de Ecuador S.A. Ecuador USss$ 71,91673 n reStricciones significativas
Informacion financiera resumida de subsidiarigaificativas al 30 de junio de 2010
Estado de Situacién Financiera al 30 de junioGi&?2 Resultado al 30 de junio de 2010
Nombre de subsidiaria Activos Activos Activos Rasi Pasivos Pasivos Ingresos Ganancia
significativa totales corrientes no corrientes totales corrientes no corrientes ordinarios (pérdida) neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Lan Perd S.A. 116.616 106.084 10.532 105.865 165.05 810 344.496 199
Lan Cargo S.A. 703.451 139.370 564.081 359.278 5P26. 252.756 92.165 5.990
Lan Argentina S.A. 91.456 60.700 30.756 68.487 .7 753 172.207 706
Transporte Aéreo S.A. 337.759 221.609 116.150 535.6 30.791 94.867 133.972 11.194

Aerolane Lineas Aéreas
Nacionales de Ecuador S.A. 51.394 27.407 23.987 2460. 47.041 13.199 108.075 (4.528)
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Detalle de subsidiarias significativas al 31 deedtibre de 2009

Naturaleza y alcance de

Pais restricciones significativas

Nombre de subsidiaria de Moneda % para trangter@os a
significativa incorporacién  funcional Participacion controladora
Lan Pera S.A. Peru uss$ 70,00000 Sin restriccisigrgficativas
Lan Cargo S.A. Chile USs$ 99,89804 Sin restriccgosignificativas
Lan Argentina S.A. Argentina ARS 99,00000 Sinniestones significativas
Transporte Aéreo S.A. Chile Uss$ 100,00000 Sirricesones significativas
Aerolane Lineas Aéreas

Nacionales de Ecuador S.A. Ecuador USss$ 71,91673 n reStricciones significativas

Informacion financiera resumida de subsidiarigsificativas, afio 2009

Estado de Situacién Financiera al 31 de dicierdbr2009 Resultado al 30 de junio de 2009

Nombre de subsidiaria Activos Activos Activos Rasi Pasivos Pasivos Ingresos Ganancia
significativa totales corrientes no corrientes totales corrientes no corrientes ordinarios (pérdida) neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Lan Per S.A. 85.773 75.886 9.887 75.221 74.607 614 302.502 2.833
Lan Cargo S.A. 744.176 174.147 570.029 374.378 187.2 287.165 72.491 6.592
Lan Argentina S.A. 96.720 66.020 30.700 73.194 Zp.5 673 154.682 4.800
Transporte Aéreo S.A. 319.340 202.246 117.094 BB3.4 21.256 97.177 180.895 5.125
Aerolane Lineas Aéreas

Nacionales de Ecuador S.A. 43.638 19.137 24,501 9557. 34.953 13.002 89.539 2.161
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NOTA 15 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO ELMETODO DE LA
PARTICIPACION

La informacion financiera resumida, que se presenteontinuacion, es la suma de los estados
financieros de las sociedades coligadas, corresgmhol el estado de situacién financiera al 30 dmju
de 2010 y 31 de diciembre de 2009 y estados ddtades, para los periodos enero a junio 2010 y
enero a junio 2009.

Activos Pasivos
MUS$ MUS$
Al 30 de junio de 2010
Corrientes 4.693 544
No corrientes 367 -
Total 5.060 544
Activos Pasivos
MUS$ MUS$
Al 31 de diciembre de 2009
Corrientes 5.338 736
No corrientes 356 -
Total 5.694 736

Por los 3 meses terasnad
al 30 de junio

Por los 6 meses terminados
al 30 de junio

2010 2009 2010 2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Total de ingresos ordinarios 1.322 3.449 559 1.647
Total de gastos ordinarios __(965) (2.604) 397 (1.387)
Total resultado neto 357 845 162 260

La Sociedad ha reconocido como inversion en asasidals participaciones que posee sobre las
siguientes sociedades: Austral Sociedad Conceso8ah., Lufthansa Lan Technical Training S.A. y
Concesionaria Chucumata S.A. La Sociedad no hizadal inversiones en asociadas durante el primer
semestre de 2010.
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Pais de Moneda
Empresa incorporacién funcional Porcentaje de participacion Costo de inversion
Al 30 de Al 31 de Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de junio de diciembre de
2010 2009 2010 2009
% % MUS$ MUS$
Austral Sociedad
Concesionaria S.A. Chile CLP 20,00 20,00 661 61 6
Lufthansa Lan Technical
Training S.A. Chile CLP 50,00 50,00 702 702
Concesionaria
Chucumata S.A. Chile CLP 16,70 16,70 119 119

Estas sociedades no tienen restricciones signifacaen la capacidad de transferir fondos.

El movimiento de las inversiones en asociadas ehttede enero de 2009 y 30 de junio de 2010, es el
siguiente:

MUS$

Saldo inicial al 1 enero de 2009 ~1.389
Participacién en ganancias 168
Participacion en partidas de periodos anteriores (55)
Dividendos recibidos _ (260
Total cambios en inversiones en entidades asaciada _ (143
Saldo final al 30 de junio de 2009 1.242
Saldo inicial al 1 julio de 2009 ~1.242
Participacién en ganancias 148
Dividendos recibidos _ (159
Total cambios en inversiones en entidades asaciada __(®
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 1.236
Saldo inicial al 1 enero de 2010 ~1.236
Participacion en ganancias 119
Dividendos recibidos _ (110
Total cambios en inversiones en entidades asaiada 9
Saldo final al 30 de junio de 2010 1.245

La Sociedad mensualmente reconoce la utilidad digegide sus inversiones en asociadas en el estado
de resultados consolidado utilizando el método aleparticipacion. La Sociedad no mantiene
inversiones en asociadas que no se encuentrerbiizaidas por el método de la participacion.

Las asociadas no han reconocido en los periodfismiados cambios directamente en el patrimonio
neto que deban ser reconocidos por la Sociedad.
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NOTA 16 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSALIA
Composicion y movimiento de los activos intangibles
El detalle de los activos intangibles es el sigigien
Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
Clases de activos intangibles (neto) 2010 2009
MUS$ MUS$
Programas informaticos (neto) 33.718 34.087
Otros activos (neto) 660 727
Total 34.378 34.814
Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
Clases de activos intangibles (bruto) 2010 2009
MUS$ MUS$
Programas informaticos (bruto) 67.764 63.585
Otros activos (bruto) 808 808
Total 68.572 64.393

El movimiento de programas informaticos y otrosvast entre el 1 de enero de 2009 y 30 de junio de

2010, es el siguiente:

Programas Otros
informéticos activos Total
neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de enero de 2009 27.447 - 27.447
Adiciones 4.660 - 4.660
Retiros (73) - (73)
Amortizacion (4.24% - (4.249
Saldos al 30 de junio de 2009 27.785 - 27.785
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Programas Otros
informéaticos activos Total
neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de julio de 2009 27.785 - 27.785
Adiciones 10.221 808 11.029
Amortizacién (3.91y (81) (4.000
Saldos al 31 de diciembre de 2009 34.087 727 34.81
Programas Otros
informéaticos activos Total
neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de enero de 2010 34.087 727 34.814
Adiciones 4.857 - 4.857
Retiros (776) - (776)
Traslados 98 - 98
Amortizacion (4.548 (67) (4.619
Saldos al 30 de junio de 2010 33.718 660 34.378

Los activos intangibles de vida Util definida estéompuestos, principalmente, por licencias y
programas computacionales, para los cuales la@mtiea definido una vida Util entre 4 y 7 afios.

La Sociedad valoriza sus intangibles al costo dpiiation y la amortizacion la realiza sobre lada

del método lineal a lo largo de sus vidas UtileSmeglas. La amortizacion de cada periodo es
reconocida en el estado de resultados consolidadosegastos de administracion. La amortizacion
acumulada de los programas informaticos al 30 deojule 2010 asciende a MUS$ 34.046
(MUS$ 29.498 al 31 de diciembre de 2009). La amacion acumulada de otros activos intangibles
identificables al 30 de junio de 2010 asciende &838W48 (MUS$ 81 al 31 de diciembre de 2009).
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NOTA 17 - PLUSVALIA
Composicion y movimiento de la plusvalia
El detalle de la plusvalia es el siguiente:
Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Plusvalia (neta) 63.773 63.793
Total 63.773 63.793
Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Plusvalia (bruta) 63.773 63.793
Total 63.773 63.793

La Administracién no ha observado indicios de deterespecto a la plusvalia.

El movimiento de la plusvalia entre el 1 de enex@@d09 y 30 de junio de 2010, es el siguiente:

MUS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2009 62.927
Disminucién por variacién cambiaria de monedaasjara (5%
Saldo al 30 de junio de 2009 62.873

Saldo inicial al 1 de julio de 2009 62.873
Adiciones 920
Saldo al 31 de diciembre de 2009 63.793

Saldo inicial al 1 de enero de 2010 63.793
Disminucién por variacién cambiaria de monedaasyjara (20

Saldo al 30 de junio de 2010 63.773
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NOTA 18 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
La composicion por categorias de propiedades,gdanequipos, es la siguiente:
Valor bruto Depreciacién acumulada Valor neto
Al 30 de Al 31 de Al 30 de Al 31 de Al 30 de Al 8e
junio de diciembre de junio de diciembre de junhéo diciembre de
2010 2009 2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Construccion en curso 446.229 264.259 - - 446.22 264.259
Terrenos 35.538 35.538 - - 35.538 35.538
Edificios 100.056 100.662 (19.842) (18.696) 3a.2 81.966
Plantas y equipos 4.330.765 4.051.718 (1.002.238)  (820.036) 3.328.527 3.231.682
Equipamiento de tecnologias de
la informacion 76.476 75.185 (62.402) (60.142) 14.074 15.043
Instalaciones fijas y accesorios 49.691 45.526 3.8@1) (21.867) 25.880 23.659
Vehiculos de motor 2.618 2.853 (2.713) (2.902) 059 951
Mejoras de bienes arrendados 83.442 76.536 (34.619 (26.250) 48.823 50.286
Otras propiedades, plantas y
equipos 716.998 863.620 (311.021) (370.448 405.977 493.172
Total 5.841.813 5.515.897 (1.455.646) (1.3191341 4.386.167 4.196.556
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Los movimientos de las distintas categorias deipdagles, plantas y equipos, entre el 1 de ene20@@y 30 de junio de 2010, son los siguientes:

a) Al 30de junio de 2009

Equipamiento de Instalaciones Mejoras de Otras Propiedades,
Plantas y tecnologias fijas y Vehiculos bienes  ropiedades, plantas y
Construccion Edificios equipos de la accesorios  mdr arrendados plantas y equipos
en curso Terrenos neto neto informacién neto neto neto neto equipos neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2009 267.844  35.538 78.210 3.079.911 16.336 22.027 809 46.549 418.839 3.966.063
Adiciones 7.308 - 20 284.987 2.846 1.666 290 - 6.637 303.754
Desapropiaciones 7 - - (4.919) - - - - - (4.926)
Retiros - - - (1.979) (8) (4) - - (285) (2.276)
Gastos por depreciacion - - (2.052) (101.333) 02.8 (1.873) (85) (6.260) (20.083) (133.488)
Incrementos (disminuciones) en el cambio de
moneda (55) - - (2.060) 196 222 (8) - (28) (1.733)
Otros incrementos (disminuciones) (25.824) - - (119.306) 3 319 - 6.963 103.798 (34.053)
Total cambios (18.5%8 - (1.032 55.390 229 330 197 703 90.039 127.278
Saldo final al 30 de junio de 2009 249.266 35.538 7.178 3.135.301 16.565 22.357 1.006 47.252 508.878 4.093.341
b) Al 31 de diciembre de 2009
Equipamiento de Instalaciones Mejoras de Otras Propiedades,
Plantas y tecnologias fijlasy Vehiculos bienes  ropigdades, plantas y
Construccién Edificios equipos de la accesorios  mder arrendados plantas y equipos
en curso Terrenos neto neto informacién neto neto neto neto equipos neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de julio de 2009 249.266 35.538 77.178 3.135.301 16.565 22.357 1.006 47.252 508.878 4.093.341
Adiciones 7.924 - - 246.051 1.179 443 51 863 6.314 262.825
Desapropiaciones - - - (1.128) - (16) (25) - 1) (1.170)
Transferencias a (desde) activos no corrientes
y grupos - - - (4.029) - - - - - (4.029)
Retiros - - - (320) (14) (1) 2) - (579) (916)
Gastos por depreciacion - - (1.062) (98.340) @87 (1.904) (94) (7.111) (21.986) (133.367)
Incrementos (disminuciones) en el cambio de
moneda 6 - - 26 82 62 6 - 33 215
Otros incrementos (disminuciones) 7.063 - 5.850 (45.879) 101 2.718 _ 9 9.282 513 (20.343)
Total cambios 14.993 - 4.788 96.381 (1.522) 1.302 (55) 3.034 (15.706) 103.215

Saldo final al 31 de diciembre de 2009 264.259 3.5 81.966 3.231.682 15.043 23.659 951 50.286 493.17 4.196.556




c) Al30 dejuniode 2010

Saldo inicial al 1 de enero de 2010

Adiciones

Desapropiaciones

Transferencias a (desde) activos no corrientes
y grupos

Retiros

Gastos por depreciacion

Incrementos (disminuciones) en el cambio de
moneda

Otros incrementos (disminuciones)

Total cambios

52

Equipamiento de Instalaciones

Plantas y tecnologias fijasy Vehiculos
Construccion Edificios equipos de la accesorios  mdr
en curso Terrenos neto neto informacién neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
264.259 35.538 81.966 3.231.682 15.043 23.659 951
7.967 - 37 141.700 2.139 378 55
. . . (21) : . ©)
- - - 1.821 - - -
; - - (1.293) (20) - (3)
- - (1.136) (108.629) 2.6 (1.959) (93)
9) - - (651) (149) (246) -
174.012 - (653) 63.918 (319) 4.048 _2
181.970 - (1.752) 96.845 (969) 2.221 (46)
446.229 35538 0.2%4 3.328.527 14.074 25.880 905

Saldo final al 30 de junio de 2010

LAN A

Mejoras de Otras Propiedades,
bienes  ropiedades, plantas y
arrendados plantas y equipos
neto equipos neto neto
MUS$ MUS$ MUS$
50.286 493.172 4.196.556
1.160 3.810 157.246
- - (28)
- - 1.821
- (113) (1.429)
(8.368) (21.431) (144.236)
- (33) (1.088)
5.745 (69.428) 177.325
(1.463) (87.195) 189.611
48.823 405.977 3864167
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d) Composicion de la flota
Aeronaves incluidas en propiedades, plantas y egqup la Sociedad:
Al 30 de Al 31 de
junio de  diciembre de
Aeronave Modelo 2010 2009
Boeing 737 200ADV (*) 2 2
Boeing 767 300ER 18 17
Boeing 767 300F 8 8
Boeing 767 200ER (**) 1 1
Airbus A318 100 15 15
Airbus A319 100 20 20
Airbus A320 200 16 16
Airbus A340 300 4 4
Total 84 83
(*) Arrendadas a Sky Service S.A.
(**) Arrendada a Aerovias de México S.A.
Arrendamientos operativos:
Al 30 de Al 31 de
junio de  diciembre de
Aeronave Modelo 2010 2009
Boeing 767 300ER 10 10
Boeing 767 300F 1 1
Boeing 777 Freighter 2 2
Airbus A320 200 2 2
Airbus A340 300 1 1
Total 16 16
Total flota 100 99
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e) Meétodo utilizado para la depreciacion de promiles, plantas y equipos:

Vida util
Método de depreciacion minima  méxima
Edificios Lineal sin valor residual 20 50
Plantas y equipos Lineal, con valor residual de 20%a flota
corto alcance y 36% en la flota largo alcance5 20

Equipamiento de tecnologias

de la informacion Lineal sin valor residual 5 10
Instalaciones fijas y accesorios Lineal sin vaémidual 10 10
Vehiculos de motor Lineal sin valor residual 10 10
Mejoras de bienes arrendados Lineal sin valor vesid 5 5
Otras propiedades, plantas

y equipos Lineal, con valor residual de 20% effolz 3 20

corto alcance y 36% en la flota largo alcance.

El cargo a resultados por concepto de depreciag@nperiodo, que se incluye en el estado de
resultados consolidado, asciende a MUS$ 144.2369$/183.488 al 30 de junio de 2009). Este cargo
se reconoce en los rubros de costo de venta ysgastoadministracion del estado de resultados
consolidado.
f) Informacién adicional propiedades, plantas yipgst

i) Propiedades, plantas y equipos entregados en arant

En el periodo terminado al 30 de junio de 2010 gmegd la garantia directa de una aeronave

Boeing 767-300 que se incorpord a la flota. Adielomente la Sociedad ejercio la opcién de

compra de dos aeronaves Boeing 767-300 a CondsirigebL C.

Descripcion de propiedades, plantas y equipoggados en garantia:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Acreedor de la Activos Deuda Valor Deuda Valor
garantia comprometidos lota vigente libro vigente libro
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Wilmington Aviones y motores Boeing 767 1.093.548 .340.079 1.069.077 1.289.471
Trust Company
BNP Paribas Aviones y motores Airbus A319 311.082 379.185 324.584 389.071
Airbus A318 311.813 370.183 323.947 380.928
Airbus A320 115.096 136.617 119.567 140.501
Calyon Aviones y motores Airbus A319 45.689 53.167 48.157 53.998
Total garantias directas 1.877.228 2.279.231 13325 2.253.969

Los montos de la deuda vigente son presentadosvral@unominal. El valor libro corresponde a
los bienes otorgados como garantia.
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Adicionalmente, existen garantias indirectas aslasiaa activos registrados en propiedades,

plantas y equipos cuya deuda total al 30 deojute 2010 asciende a MUS$ 249.435
(MUS$ 281.691 al 31 de diciembre de 2009).

i) Compromisos y otros

Los hienes totalmente depreciados y compromisa®agras futuras son los siguientes:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Valor bruto de propiedades,
plantas y equipos completamente depreciados todavigo (1) 57.920 53.417
Compromisos por la adquisicién de aeronaves 9.000.0 8.880.000

(1) Los montos presentados corresponden, primogae, a equipos de apoyo terrestre, equipos
de computacion y herramientas.

En diciembre de 2009 se suscribié6 un compromiscatepra con Airbus por la adquisicién de
otras 30 aeronaves de la familia A320 con entremase los afios 2011 y 2014. ElI monto
aproximado, de acuerdo a precios lista del fabrigas de MUS$ 2.000.000

Con lo anterior, al 30 de junio de 2010, produ&das distintos contratos de compra de aeronaves
suscritos con Airbus S.A.S., resta por recibir dbaaves Airbus de la familia A320, con entrega
entre el 2010 y 2014. EI monto aproximado, de @atue precios lista del fabricante, es de
MUS$ 3.200.000

Al 30 de junio de 2010, producto de los distintostcatos de compra de aeronaves suscritos con
The Boeing Company, resta por recibir un total deeBonaves 767-300ER antes de diciembre
2011, 3 aeronaves 767-300 Freighter entre los 20ib3 y 2014, 1 aeronave 777 - Freigther, a ser
entregada el 2012 y 26 aeronaves 787 Dreamlioer.fecha de entrega entre los afios 2011 y
2018. El monto aproximado, de acuerdo a precida tigl fabricante, es de MUS$ 5.800.000.
Adicionalmente, la Sociedad mantiene opciones d#ca vigentes por 2 aeronaves 777- Freigther
y 15 aeronaves 787 Dreamliner.

iii) Costos por intereses capitalizados en propiedatiagas y equipos

Por los periodos terminados
al 30 de junio de
2010 2009

Tasa de capitalizacion de costos por interesesatiapdos % 3,82 4,59
Costos por intereses capitalizados MUS$7.177 4.749
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iv) Arrendamiento financiero
El detalle de los principales arrendamientos firenos es el siguiente:
Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
Arrendador Aeronave 2010 2009
Condor Leasing LLC Boeing 767 1 3
Bluebird Leasing LLC Boeing 767 2 2
Eagle Leasing LLC Boeing 767 2 2
Seagull Leasing LLC Boeing 767 1 1
Linnet Leasing Limited Airbus A320 4 4
Total 10 12

Los contratos de arrendamiento financiero en queoldedad matriz actia como arrendatario de
aeronaves establecen una duracion de 12 afos ys pdgolas obligaciones trimestralmente.
Adicionalmente, el arrendatario tendra como obliaes contratar y mantener vigentes la cobertura de
seguros de la aeronave, realizar el mantenimientsths a su propio costo y actualizar los ceatifis

de aeronavegabilidad.

Los bienes adquiridos bajo la modalidad de leaimanciero se encuentran clasificados en el rubro
otras propiedades, plantas y equipos. Al 30 dejdri 2010 la Sociedad registra bajo esta modalidad
10 aeronaves y 1 motor de repuesto (12 aeronali@sotor de repuesto al 31 de diciembre de 2009).

En el periodo terminado al 30 de junio de 2010 dai&lad ejercid la opcion de compra de dos
aeronaves Boeing 767-300 a Condor Leasing LLC. Rtodde lo anterior ambas aeronaves se
reclasificaron de la categoria Otras propiedadastgs y equipos a la categoria Plantas y equipos.

El valor neto de los activos por arrendamientariciero al 30 de junio de 2010 asciende a un monto
de MUS$ 371.494 (MUS$ 458.417 al 31 de diciembr2Qio).
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Los pagos minimos del arrendamiento financiero@®siguientes:
Al 30 de junio de 2010
Valor Valor
bruto Interés presente
MUS$ MUS$ MUS$
Hasta un afo 66.068 (4.331) 61.737
Més de un afio y hasta cinco afios 196.301 (8.326) 187.975
Total 262.369 (12.657) 249.712
Al 31 de diciembre de 2009
Valor Valor
bruto Interés presente
MUS$ MUS$ MUS$
Hasta un afo 59.871 (4.846) 55.025
Més de un afio y hasta cinco afios 195.102 (9.584) 5.518
Més de cinco afios 41.395 (129) 41.266
Total 296.368 (14.559) 281.809
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NOTA 19 - IMPUESTOS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sepEnsan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por istpsiecorrientes y los impuestos diferidos se
refieren a la misma autoridad fiscal. Los saldosrgmiestos diferidos son los siguientes:

Activos Pasivos
Al 30 de Al 31 de Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de junio de diciembre de
Conceptos 2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Depreciaciones (454) (476) 250.538 221.712
Amortizaciones 1.474 2.103 25.456 24.556
Provisiones 3.083 2.995 22.229 5.097
Obligaciones por beneficios post-empleo 192 333 45)8 (850)
Reevaluaciones de instrumentos financieros - - ABR) (18.891)
Pérdidas fiscales 5.288 5.013 - -
Otros 667 684 (7.856) 8.995
Total 10.250 10.652 257.066 240.619

Activos por impuestos diferidos no reconocidos:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Diferencias temporarias 2.152 2.152
Pérdidas fiscales 1.311 3.629
Total activos por impuestos diferidos no reconosid 3.463 5.781

Los activos por impuestos diferidos por bases irfjjes negativas pendientes de compensacion, se
reconocen en la medida en que es probable laae#fiz del correspondiente beneficio fiscal a través
de beneficios fiscales futuros. La Sociedad no d@mocido activos por impuestos diferidos por
MUS$ 1.311 (MUS$ 3.629 al 31 de diciembre de 2@@®) respecto a unas pérdidas de MUS$ 8.331
(MUS$ 11.456 al 31 de diciembre de 2009) a compersaejercicios futuros contra beneficios
fiscales.
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos aigsafp a la renta al 30 de junio de 2010 y 30 die jun
de 2009, son atribuibles a lo siguiente:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terosnad

al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes 2.641 2.320 940 8)(27
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior  (2.938) (2.436) (2.938) (3.296)
Otros gastos por impuesto corriente (272) _1.818 (351) 1.857
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 569 1.702 (2.349) (1.717)
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto diferido por impuestos relativos
a la creacién y reversion de diferencias teaupas  32.957 14.503 16.525 5.332
Aumentos (reducciones) de valor de activos pouigsfos
diferidos durante la evaluacion de su utilidad (2.318) (2.378) (2.196) (2.832)
Gasto por impuestos diferidos, neto, total 30.639 12.125 14.329 2.500
Gasto por impuesto a las ganancias 30.070 13.827 11.980 783

Composicion del gasto (ingreso) por impuesto @damncias:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terosnad

al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corrientes, neto, extranjero 4 27 2528 (40) 389
Gasto por impuestos corrientes, neto, hacional 43)(8 (826) (2.309) (2.106)
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (569) _1.702 (2.349) (1.717)
Gasto por impuestos diferidos, neto, extranjero 489 856 (2.690) (4.592)
Gasto por impuestos diferidos, neto, nacional IP.15 11.269 17.019 7.092
Gasto por impuestos diferidos, neto, total 30.639 12.125 14.329 2.500

Gasto por impuesto a las ganancias 30.070 13.827 11.980 783
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Conciliacion del gasto por impuestos utilizanddasa legal con el gasto por impuestos utilizando la
tasa efectiva:

Por los periodos terminados
al 30 de junio de

2010 2009
MUS$ MUS$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 30.430 14.123
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 1.963 1.154
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imbbes (5.117) (4.662)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impeeitiente 769 399
Efecto impositivo de la utilizacion de pérdidescéiles no
reconocidas anteriormente 2.318 2.378
Otros incrementos (disminuciones) en cargo pouasns
legales 293 435
Total ajustes al gasto por impuestos utilizandada legal (360) (296
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 0.0 13.827

Conciliacion de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva:

Por los periodos terminados
al 30 de junio de

2010 2009
% %
Tasa impositiva legal 17,00 17,00
Efecto en tasa impositiva de tasas de otras jacisthes 1,10 1,39
Efecto en tasa impositiva de ingresos ordinar@ms n
imponibles (2,86) (5,61)
Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles 0,43 0,48
Efecto en tasa impositiva de utilizacién de péasdifiscales
no reconocidas anteriormente 1,29 2,86
Otros incrementos (disminuciones) en tasa impasiégal (0,16) 0,52
Total ajuste a la tasa impositiva legal (0,20) 0,36

Total tasa impositiva efectiva 16,80 16,64
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Impuestos diferidos relativos a partidas cargatipatamonio neto:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terosnad

al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tributacion diferida agregada relativa a partidagadas
a patrimonio neto (13.790)  (35.616)  (12.836)  (24.065)
Total impuestos diferidos relativos
a partidas cargadas al patrimonio neto (13.790) 5.6(®) (12.836) (24.065)

Efectos por impuestos diferidos de los componetgestros resultados integrales:

Al 30 de junio de 2010

Gasto (ingreso) Importe
Importe antes por impuesto a después de
de impuestos las ganancias impuestos
MUS$ MUS$ MUS$
Cobertura de flujo de caja 79.800 (13.566) 66.234
Ajuste por conversién 2.769 (471) 2.298
(14.037)
Al 30 de junio de 2009
Gasto (ingreso) Importe
Importe antes por impuesto a después de
de impuestos las ganancias impuestos
MUS$ MUS$ MUS$
Cobertura de flujo de caja (214.551) 36.474 (178.07
Ajuste por conversion (233) (1.234) (1.467)

35.240
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NOTA 20 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los otros pasivos financierda esgyuiente:

Corriente
a) Préstamos que devengan intereses
b) Otros pasivos financieros
c) Pasivos de cobertura

Total corriente

No corriente
a) Préstamos que devengan intereses
b) Otros pasivos financieros
c) Pasivos de cobertura

Total no corriente

a) Préstamos que devengan intereses

Obligaciones con instituciones financieras y tisulle deuda:

Corriente
Préstamos bancarios
Obligaciones garantizadas
Arrendamientos financieros
Otros préstamos

Total corriente

No corriente
Préstamos bancarios
Obligaciones garantizadas
Arrendamientos financieros
Otros préstamos

Total no corriente

Total obligaciones con instituciones financieras

LAN

Al 30 de
junio de
2010

MUS$

442.603

5.530
24.608

472.741

2.402.687

16.814
103.859

2.523.360

Al 30 de
junio de
2010

MUS$

132.151
256.483
52.679
1.290

442.603

130.101
1.880.385
197.033
195.168

2.402.687
2.845.290

s

Al 31 de
diciembre de
2009

MUS$

385.421

2.031
30.480

417.932

2.389.52

5.804
47.853

2.443.178

Al 31 de
diciembre de
2009

MUS$

71.124
245.717
68.076
504

385.421

207.657
1.933.607
213.733
34.524

2.389.521

2.774.942
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Todos los pasivos que devengan intereses sonreeffistde acuerdo al método de la tasa efectiva. Baj
la normativa NIIF, para el caso de los préstamostasa de interés fija, la tasa efectiva deternaimad
varia a lo largo del préstamo, mientras que epriéstamos con tasa de interés variable, la tasavefe
cambia a la fecha de cada repricing de la deuda.

Los saldos por monedas que componen los préstamodeyengan intereses al 30 de junio de 2010 y
31 de diciembre de 2009, son los siguientes:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Délar estadounidense 2.633.318 2.546.411
Peso chileno (*) 211.972 228.531
Total 2.845.290 2.774.942

(*) La Sociedad suscribié contratos swap de edan(cross currency swaps), fijando el pago de
MUS$ 170.741 de la deuda en délares.

b) Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros al 30 de junio de029B1 de diciembre de 2009, respectivamente, se
detallan a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Corriente
Derivado tasas de interés no registrados comaitwhe 5.530 2.031
Total Corriente 5.530 2.031
No corriente
Derivado tasas de interés no registrados comaitohe 16.814 5.804
Total no corriente 16.814 5.804

Total otros pasivos financieros 22.344 7.835
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c) Pasivos de cobertura

Los pasivos de cobertura al 30 de junio de 20131 ye diciembre de 2009, respectivamente, se
detallan a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Corriente
Intereses devengados desde la Ultima fecha de pago
de Swap tasas de interés 2.656 2.935
Valor justo de derivados de tasa de interés 47.20 21.580
Valor justo de derivados de moneda extranjera 847 5.089
Valor justo de derivados de precio de combustible 3.901 876
Total corriente 24.608 30.480
No corriente
Valor justo de derivados de tasa de interés B40.9 47.853
Valor justo de derivados de moneda extranjera 22.9 -
Total no corriente 103.859 47.853
Total pasivos de cobertura 128.467 78.333

Los derivados de moneda extranjera correspondenteatos Forward y Cross Currency Swap.
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Operaciones de cobertura

Los valores justos, por tipo de derivado, de lagtredos registrados bajo la metodologia de colagrtur
se presentan a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Forward starting swaps (FSS) (1) (79.127) (31.928)
Opciones de tasas de interés (2) 635 3.129
Swaps de tasas de interés (3) (41.667) (37.506)
Cross currency swaps (CCIRS) (4) 3.450 19.706
Collares de combustible (5) 6.543 5.329
Swap de combustible (6) (8.296) 8.244
Forward de moneda (7) 9.592 677

(1) Cubren las variaciones significativas en los fluges caja asociadas al riesgo de mercado
implicito en los cambios en la tasa de interés LRB@® 3 meses para créditos de largo plazo
originados por la adquisicién de aeronaves queraegupcan a partir de la fecha futura del
contrato. Estos contratos se registran como costag cobertura de flujo de caja.

(2) Cubren las variaciones significativas en los fluges caja asociadas al riesgo de mercado
implicito en los aumentos en la tasa de interéORRle 3 meses para créditos de largo plazo
originados por la adquisicién de aeronaves. Estodratos se registran como contratos de
cobertura de flujo de caja.

(3) Cubren las variaciones significativas en los flugies caja asociadas al riesgo de mercado
implicito en los aumentos en la tasa de interé<ORBle 3 y 6 meses para créditos de largo
plazo originados por la adquisicion de aeronaveséglitos bancarios. Estos contratos se
registran como contratos de cobertura de flujoajie. ¢

(4) Cubren las variaciones significativas en los fluges caja asociados al riesgo de mercado
implicito en los cambios en la tasa de interés T&BL80 dias y el tipo de cambio délar — peso
chileno de créditos bancarios. Estos contratosgistran como contratos de cobertura de flujo
de caja.

(5) Cubren las variaciones significativas en los flugles caja asociados al riesgo de mercado
implicito en los cambios en el precio del combuestie compras futuras.

(6) Cubren las variaciones significativas en los fluges caja asociados al riesgo de mercado
implicito en los aumentos en el precio del combigestle compras futuras.

(7) Cubren inversiones denominadas en pesos chilesoi® fa cambios en el tipo de cambio dolar
— peso chileno, con el propdsito de asegurar krgidn en dolares.

Durante los periodos presentados, la Sociedadhsaitdiene coberturas de flujo de caja. En el caso de
las coberturas de combustible, los flujos de cajat@s de dichas coberturas ocurrirdn e impactaran
resultados entre 1 y 18 meses desde la fecha aldoedé situacion financiera consolidado, mientras
gue en el caso de las coberturas de tasas desindstés ocurriran e impactaran resultados ado @e

la vida de los préstamos asociados, los cualesrtiana vigencia de 12 afios. Respecto de la cobertur
de tasa y moneda, el impacto en resultados oculeiranera continua durante la vida del contrato (3
afios), mientras que los flujos ocurriran trimesteaite. Por Ultimo, las coberturas de inversiones
impactaran resultados continuamente durante laeigede la inversion (hasta 3 meses), mientras que
el flujo ocurrira al vencimiento de la inversion.
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Durante los periodos presentados no han ocurridoaojnes de cobertura de transacciones futuras
altamente probables que no se hayan realizado.

Durante los periodos presentados no se ha registraflectividad de coberturas en el estado de
resultados consolidado.

Dado que ninguna de las coberturas resulté encehogimiento de un activo no financiero, ninguna
porcion del resultado de los derivados reconocidelgatrimonio neto fue transferido al valor isici
de ese tipo de activos.

Los montos reconocidos en resultados integraleantiirel periodo y transferidos desde patrimonio
neto a resultados durante el periodo, son losesites:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terosnad

al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Abono (cargo) reconocido en resultados
integrales durante el periodo (79.800) 214.551 (75.350) 146.601
Abono (cargo) transferido desde patrimonio
neto a resultados durante el periodo (19.503) 139.829) (9.369) (76.775)

NOTA 21 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CNEAS POR PAGAR

La composicion de las cuentas por pagar comergiadé®s cuentas por pagar es la siguiente:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Corriente
a) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 83.3& 377.438
b) Pasivos devengados a la fecha del reporte 98.091 99.159

Total cuentas por pagar comerciales y otras cagruapagar 481.413 476.597
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a) Los acreedores comerciales y otras cuentas por phga de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, respectivamente, se detallan a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 311.080 311.441
Pasivos de arrendamiento 11.828 9.441
Otras cuentas por pagar (*) 60.414 56.556
Total 383.322 377.438

(*) Incluye acuerdo denominado “Plea Agreement” ebrDepartamento de Justicia de los Estados
Unidos de Norteameérica. Ver detalle en Nota 22.

A continuacion se presenta apertura por conceptiogacreedores comerciales y otras cuentas por
pagar:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$

Combustible 88.372 71.881
Tasas de embarque 51.761 72.291
Tasas aeroportuarias y de sobrevuelo 34.081 B4.32
Proveedores compras técnicas 33.368 24.784
Handling y ground handling 22.097 25.885
Departamento de Justicia de E.E.U.U. (*) 18.194 8.097
Asesorias y servicios profesionales 17.503 18.536
Otros gastos del personal 17.052 16.938
Mantenimiento 15.652 15.821
Seguros de aviacion 12.120 4,976
Arriendo aviones y motores 11.828 9.441
Cumplimiento de metas 11.584 13.228
Publicidad 11.367 11.624
Tripulacion 9.254 6.400
Servicios a bordo 9.249 10.253
Otros 19.840 22.962
Total acreedores comerciales y otras cuentas gar pa 383.322 377.438

(*) Acuerdo denominado “Plea Agreement” con el Diggraento de Justicia de los Estados Unidos de
Norteamérica. Ver detalle en Nota 22.



68

LAN A

b) Los pasivos devengados al 30 de junio de 2010 gie3dliciembre de 2009, respectivamente, se
detallan a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Mantencién aeronaves y motores 29.709 29.055
Cuentas por pagar al personal 21.106 33.890
Gastos de personal devengados 34.999 24.576
Otros pasivos devengados 12.277 11.638

Total 98.091 99.159
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NOTA 22 - OTRAS PROVISIONES

El detalle de las otras provisiones al 30 de jul@®010 y 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Corriente
Provisién por reclamaciones legales (1) 850 970
Total otras provisiones a corto plazo 850 970
No corriente
Provision por reclamaciones legales (1) 1.588 834.
Provision investigacion Comisién Europea (2) 0PB. 25.000
Total otras provisiones a largo plazo 26.588 26.834
Total otras provisiones 27.438 27.804

(1) El importe representa una provision para deatexdas demandas interpuestas contra la Sociedad
por parte de ex funcionarios, organismos contrakslg otros. El cargo por la provisién se recor@te

el estado de resultados consolidado dentro degydstadministracion. Se espera que el saldo ctarien
al 30 de junio de 2010 se aplique durante los prégil2 meses.

(2) Provision constituida por los procesos que Bewados a cabo por la Comision Europea, por
eventuales infracciones a la libre competencid emeecado de carga aérea.

El movimiento de provisiones entre el 1 de ener@@B® y 30 de junio de 2010, es el siguiente:

Investigacion

Reclamaciones Comisién
legales Europea Total
MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de enero de 2009 3.561 25.000 28.561
Incremento en provisiones 936 - 936
Provision utilizada (1.998) - (1.998)
Diferencia de cambio 63 - 63

Saldos al 30 de junio de 2009 2.562 25.000 27.562
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Investigacion
Reclamaciones Comisién
legales Europea Total
MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de julio de 2009 2.562 25.000 27.562
Incremento en provisiones 264 - 264
Provision utilizada (274) - (274)
Diferencia de cambio 252 - 252
Saldos al 31 de diciembre de 2009 2.804 25.000 037.8
Investigacién
Reclamaciones Comisién
legales Europea Total
MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de enero de 2010 2.804 25.000 27.804
Incremento en provisiones 142 - 142
Provision utilizada (251) - (251)
Diferencia de cambio (257) - (257)
Saldos al 30 de junio de 2010 2.438 25.000 27.438

Provisién por Comisién Europea

(a) Provisidn constituida con ocasién del procesoiddo en Diciembre de 2007 por la Direccion
General de Competencia de la Comisién Europea minacde mas de 25 lineas aéreas cargueras, entre
las cuales se encuentra Lan Cargo S.A., y que fparta de la investigacion global iniciada en &l afi
2006 por eventuales infracciones a la libre conmoédeen el mercado de carga aérea, la que fuera
llevada a cabo en forma conjunta por las autorislaBaropeas y de los Estados Unidos de
Norteamérica. El inicio de este proceso fue infatmanediante Hecho Esencial de fecha 27 de
Diciembre de 2007. Se hace presente que por la garta investigacion global efectuada en Estados
Unidos de Norteameérica, ésta concluy6 respectonadaago S.A. y de su filial Aerolinhas Brasileiras
S.A. ("ABSA") en la firma de un acuerdo, denominddtea Agreement” con el Departamento de
Justicia de los Estados Unidos de Norteaméricaorabo fuera informado mediante hecho esencial de
fecha 21 de Enero de 2009.

(b) No existe informacion precisa respecto a ladeen que la Direccion General de Competencia de la
Comision Europea emitira su decision respecto @ @siceso, la que se espera a mas tardar dentro del
afio 2010, sin perjuicio que lo resuelto por dichee@ion General es apelable ante el Tribunal de
Primera Instancia con sede en Luxemburgo cuyarsegatea su vez, es susceptible de la interposicion
de recursos en el Tribunal de Justicia de la UBidmpea.
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(c) Si bien Lan Cargo S.A. tiene la calidad deipgnte en el Leniency Program” (0 programa de
cooperacion) de la Comision Europea conforme laabmolcion prestada respecto de dicha
investigacion - lo que le permitiria obtener impotes descuentos sobre el monto de la multa que sea
determinada por dicha autoridad - existen distintmsables que impiden tener certeza respecto al
monto a que puede alcanzar dicha sancién pecunizoia arreglo a la opinion de nuestros abogados
externos en Bruselas, Bélgica, en vista de lazttices de la Comisiébn Europea sobre la materia, y
considerando las incertidumbres inherentes al rdegma eventual multa, la Sociedad decidi6é efectua
una provision por la cantidad de MUS$25.000 (veintio millones de délares de los Estados Unidos
de Norteamérica). La decision de la Comision Eusopeede establecer que tanto Lan Cargo S.A.
como su matriz Lan Airlines S.A. son responsabgpdgo de la sancién que imponga dicha autoridad.

NOTA 23 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Los otros pasivos no financieros corrientes al 80juhio de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
respectivamente, se detallan a continuacién:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Ingresos diferidos 536.525 542.832
Dividendos por pagar 44,773 70.387
Otros pasivos varios 2.951 3.037
616.256

Total otros pasivos no financieros corrientes 4.289
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NOTA 24 - PROVISIONES NO CORRIENTES POR BENEFICI®$0S EMPLEADOS

Las provisiones no corrientes por beneficios elopleados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009, respectivamente, se detallan a continotacio

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Prestaciones por jubilacién 2.346 2.588
Prestaciones por renuncias 1.126 1.053
Otras prestaciones 1.768 1.914
Total provisiones no corrientes por beneficid@saempleados 5.240 5.555

(a) El movimiento de las prestaciones por jubilaci&nuncias y otras prestaciones entre el 1 d®ene
de 2009 y 30 de junio de 2010, es el siguiente:

MUS$
Al 1 de enero de 2009 3.865
Aumento (disminucion) provisidn servicios corriente (126)
Beneficios pagados (254)
Saldo al 30 de junio de 2009 3.485
Al 1 de julio de 2009 3.485
Aumento (disminucidn) provision servicios corriente 3.831
Beneficios pagados (1.76)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 5.555
Al 1 de enero de 2010 5.555
Aumento (disminucién) provision servicios corriente 199
Beneficios pagados (519

Saldo al 30 de junio de 2010 5.240
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(b) La provisién por beneficio corto plazo al 36 pinio de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
respectivamente, se detalla a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
21.340 29.596

Participacién en utilidades y bonos .

La participacién en utilidades y bonos correspoadm plan de incentivos anuales por cumplimiento
de objetivos.

Los gastos de personal se detallan a continuacion:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terosnad

al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 276.556 227.682  142.246 118.551
Beneficios a corto plazo a los empleados 29.720 1620 12.310 7.524
Beneficios por terminacion 5.145 8.605 2.878 3.656
Otros gastos de personal 50.226 38.685 27.390 19.322

361.647 297.132  184.824 149.053

Total
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NOTA 25 - PASIVOS NO CORRIENTES

Los pasivos no corrientes al 30 de junio de 2011 yde diciembre de 2009, respectivamente, se
detallan a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Financiamiento flota (JOL) 306.843 299.483
Otras cuentas por pagar (*) 54.000 72.000
Mantencién aeronaves y motores 46.662 46.644
Provision vacaciones y gratificaciones 6.454 18.2
Otros pasivos varios 3.483 2.182
Total pasivos no corrientes 417.442 426.521

(*) Acuerdo denominado “Plea Agreement” con el Diggraento de Justicia de los Estados Unidos de
Norteamérica, y su parte corto plazo se encuentruentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar. Ver detalle en Nota 22.
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NOTA 26 - PATRIMONIO
a) Capital
El capital de la Sociedad se gestiona y compona siguiente forma:

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivetwaldo de capitalizacion, que le permita asegurar el
acceso a los mercados financieros para el desamell sus objetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus accionistas y manteloieina solida posicion financiera.

El capital de la Sociedad, al cierre de cada peried la suma de MUS$ 453.444, dividido en

338.790.909 acciones de una misma serie, nomisatile caracter ordinario, sin valor nominal. No

hay series especiales de acciones, ni privilegiasorma de los titulos de las acciones, su emjsion
canje, inutilizacion, extravio, reemplazo y demasunstancias de los mismos, asi como la
transferencia de las acciones, se regiran pordpudsto en la Ley de Sociedades Andénimas y su
Reglamento.

b) Acciones suscritas y pagadas

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2080nimero total de acciones ordinarias autorizado e
de 341 millones de acciones sin valor nominal. D&l de las acciones suscritas han sido totalmente
pagadas 338.790.909 acciones, dejando reservadasspaemisién bajo contratos de opciones
2.209.091 acciones.

c) Otras participaciones en el patrimonio

El movimiento de otras participaciones en el pairiia entre el 1 de enero de 2009 y 30 de junio de
2010, es el siguiente:

Planes de
opciones Otras
sobre acciones reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de enero de 2009 1.801 (52) 1.749
Plan de opciones sobre acciones 413 - 413

Impuesto diferido (376) - (376)
Reservas legales -
Saldos al 30 de junio de 2009 1.838 13 1.851




Al 1 de julio de 2009

Plan de opciones sobre acciones

Impuesto diferido

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Al 1 de enero de 2010

Plan de opciones sobre acciones

Impuesto diferido
Otros

Saldos al 30 de junio de 2010
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(c.1) Reservas por planes de opciones sobre ascione

Estas reservas dicen relacion con los “Pagos basadacciones”, explicados en Nota 36.

(c.2) Otras reservas varias

El saldo de las Otras reservas varias, se compmne sigue:

Reserva por ajuste al valor del activo fijo (1)

Costo de emisién y colocacion de acciones (2)

Otras
Total

LAN

Planes de
opciones Otras
sobre acciones reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$
1.838 13 1.851
770 - 770
(131) - (131)
2.477 13 2.490
Planes de
opciones Otras
sobre acciones reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$
2.477 13 2.490
1.452 - 1.452
(247) - (247)
- 49 49
3.682 62 3.744
Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
2.620 2.620
7.6 (2.672)
114 65
62 13

(1) Corresponde a la revalorizacién técnica delvactijo autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en el afio 1979, en la circular Mi529. La revalorizacion fue optativa y podia
ser realizada una Unica vez; la reserva originadesrdistribuible y s6lo puede ser capitalizada.
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(2) De acuerdo a lo establecido en circular Nré3@.de la Superintendencia de Valores y Seguros, en
la proxima Junta Extraordinaria de Accionistas gelebre la Sociedad matriz, la cuenta costos de
emision y colocacién de acciones debera ser dealdeldcapital pagado.

El movimiento de otras reservas entre el 1 de ete@009 y 30 de junio de 2010, es el siguiente:

Reservas por
diferencias de

cambio por
conversion
MUS$
Al 1 de enero de 2009 (6.193)
Ganancias valoracion derivados -
Impuesto diferido 1.234
Diferencias de conversion filiales (316)
Saldos al 30 de junio de 2009 (5.275)

Reservas por
diferencias de

cambio por
conversion
MUS$

Al 1 de julio de 2009 (5.275)
Ganancias valoracion derivados -
Impuesto diferido (225)
Diferencias de conversion filiales 576
Otros -
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (4.924)

Reservas por
diferencias de

cambio por
conversion
MUS$
Al 1 de enero de 2010 (4.924)
Pérdidas valoracion derivados -
Impuesto diferido 465
Diferencias de conversion filiales (2.735)
Saldos al 30 de junio de 2010 (7.194)

Reservas de
coberturas
de flujo

de caja
MUS$

(301.813)
214.551
(36.474)

(123.736)

Reservas de
coberturas
de flujo

de caja
MUS$

(123.736)
37.957
(6.451)

(92.230)

Reservas de
coberturas
de flujo

de caja

MUS$
(92.230)
(79.800)
13.566

(158.464)

Otras
reservas Total
MUS$ MUS$
- (308,006
- 214.551
- (35.240)
- (316
- (129.011)
Otras
reservas Total
MUS$ MUS$
- (129.p11
- 37.957
- (6.676)
- 576
(2.657) (2.657)
(2.657) (99.811)
Otras
reservas Total
MUS$ MUS$
(2.657) .§99)
- (79800
- 14.031
- (2.735)
652 (168.315)
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(d.1) Reservas por diferencias de cambio por asitme

Se originan por las diferencias de cambio que sudg la conversién de una inversién neta en
entidades extranjeras (0 nacionales con monedaohaicdiferente de la matriz), y de préstamos y
otros instrumentos en moneda extranjera designamios coberturas de esas inversiones, se llevan al
patrimonio neto. Cuando se vende o dispone la $itvei(todo o parte), estas reservas se reconocen en
el estado de resultados consolidado como part piértlida o ganancia en la venta o disposicion.

(d.2) Reservas de coberturas de flujo de caja

Se originan por la valorizacién a valor justo @re de cada periodo, de los contratos de derivados
vigentes que se han definido como de cobertura.laBnedida que los mencionados contratos van
venciendo, estas reservas deben ajustarse recododas resultados correspondientes.

(d.3) Otras reservas

Se origina por compra participacion inversionesrsontarios.

e) Ganancias acumuladas

El movimiento de las ganancias acumuladas enttedel enero de 2009 y 30 de junio de 2010, es el
siguiente

MUS$
Al 1 de enero de 2009 614.588
Resultado del periodo 69.247
Otros incrementos 242
Dividendos (20.763
Saldo al 30 de junio de 2009 663.315

MUS$
Al 1 de julio de 2009 663.315
Resultado del periodo 161.879
Otros incrementos 1.370
Dividendos (83.860
Saldo al 31 de diciembre de 2009 742.704

MUS$
Al 1 de enero de 2010 742.704
Resultado del periodo 148.929
Otros incrementos (129)
Dividendos (55.349)

Saldo al 30 de junio de 2010 836.155



f) Dividendos por accion

Al 30 de junio de 2010
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Dividendos
definitivos Dividendo minimo
Descripcion de dividendo afio 2009 obligatorio
Fecha del dividendo 29-04-2010 30-06-2010
Importe de dividendo (MUSS$) 10.940 44.409
Numero de acciones sobre las que
se determina el dividendo 338.790.909 338.790.90
Dividendo por accion (US$) 0,032291 0,13108
Al 31 de diciembre de 2009
Dividendos Dividendos
provisorios provisorios
Descripcion de dividendo afio 2009 afno 2009
Fecha del dividendo 28-07-2009 29-12-2009
Importe de dividendo (MUS$) 34.621 70.001
Numero de acciones sobre las que
se determina el dividendo 338.790.909 338.790.90
Dividendo por accion (US$) 0,10219 0,20662

Como politica de dividendos la Sociedad ha estatueypie éstos sean iguales al minimo exigido por la
ley, es decir un 30% de las utilidades de acuelddaharmativa vigente. Ello no se contrapone com qu
eventualmente se puedan repartir dividendos sohlmeodminimo obligatorio atendiendo a las
particularidades y circunstancias de hecho queisdgm percibir durante el transcurso del afio.

Al 30 de junio 2010 se encuentran provisionados ddgdendos minimos obligatorios que
corresponden al 30% de la utilidad de la SocieHatk monto se encuentra en el rubro otros pasivos n
financieros corrientes.
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NOTA 27 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos de actividades ordinarias se detalleontinuacion:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses tatosna

al 30 de junio al 30 de junio

2010 2009 2010 2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasajeros 1.421.669 1.198.511 680.880 546.918
Carga 587.963 397.438 321.852 200.756

Total 2.009.632 1.595.949 1.002.732 747.674

NOTA 28 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
a) Costos y gastos de operacion

Los principales costos y gastos de operacion yrmidtracion se detallan a continuacion:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terasinad
al 30 de junio al 30 de junio

2010 2009 2010 2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros arriendos y tasas aeronauticas 266.432 A37.13 135.222 118.795
Combustible 549.118 453.443 277.353 225.176
Comisiones 79.581 67.673 38.329 31.140
Otros costos de operaciones 234.591 170.345 124.168 79.518
Arriendo de aviones 47.480 36.059 24.000 20.338
Mantenimiento 59.518 59.672 30.571 29.560
Servicios a pasajeros 51.377 43.422 24.904 20.583

Total 1.288.097 1.067.744 654.547 525.110
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b) Depreciacion y amortizacion
La depreciacion y amortizacion se detallan a coation:
Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terasinad
al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Depreciacion (*) 158.653 145.215 79.259 73.946
Amortizacién 4.616 4.249 2.369 2.118
Total 163.269 149.464 81.628 76.064

(*) Se incluye dentro de este monto, la depreciaaé las propiedades, plantas y equipos y del
mantenimiento de los aviones arrendados bajo ldalittad de leasing operativo.

c) Gastos de personal

Los gastos por este concepto se encuentran regekdlola nota provisiones no corrientes por
beneficios a los empleados (Nota 24).

d) Costos financieros

Los costos financieros se detallan a continuacion:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terosnad
al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Intereses préstamos bancarios 59.100 57.659 30.764 28.858
Arrendamientos financieros 3.061 2.935 1.470 1.380
Otros instrumentos financieros 16.339 17.510 8.503 10.125
Total 78.500 78.104 40.737 40.363

La suma de los costos y gastos por naturalezanteeses en esta nota, son equivalentes a la suma del
costo de ventas, costos de distribucién, gastoaddanistracion, otros gastos por funcion y costos
financieros, presentados en el estado de resultathsslidado por funcion.
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NOTA 29 - GANANCIAS (PERDIDAS) POR VENTAS DE ACTIV® NO CORRIENTES Y NO
MANTENIDOS PARA LA VENTA

Las ganancias (pérdidas) por ventas de activosor@entes y no mantenidos para la venta al 30 de
junio de 2010 y 2009, se detallan a continuacién:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terasinad
al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Propiedades, plantas y equipos (700) 4.895 (348) 0435.
Inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos - (2) - (2)
Total (700) 4.893 (348) 5.041

El resultado de las ventas del periodo se presandéros ingresos de operacion.

NOTA 30 - OTROS INGRESOS, POR FUNCION

Los otros ingresos, por funcién se detallan a co@ition:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terasnad
al 30 de junio al 30 de junio

2010 2009 2010 2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Duty free 5.594 4.342 2.831 1.862
Arriendo de aviones 5.821 10.979 2.982 4.598
Logistica y courier 18.217 16.662 8.476 8.359
Aduanas y almacenaje 11.064 7.947 5.839 4.218
Tours 9.850 16.097 5.310 7.399
Otros ingresos varios 8.342 15.337 5.452 11.029

Total 58.888 71.364 30.890 37.465
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NOTA 31 - MONEDA EXTRANJERA Y DIFERENCIAS DE CAMBIO
a) Moneda extranjera

El detalle por moneda extranjera de los activoEerttes y no corrientes, es el siguiente:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
Activos corrientes 2010 2009
MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 398.038 502.618
Peso chileno 343.054 435.514
Euro 10.579 13.255
Peso argentino 5.337 6.105
Real brasilefio 886 3.041
Otras monedas 38.182 44.703
Otros activos financieros, corrientes 6.370 8.04
Real brasilefio 5.325 5.288
Otras monedas 1.045 2.753
Otros activos no financieros, corrientes 2.266 .983
Peso chileno 821 784
Peso argentino 585 273
Real brasilefio 75 -
Otras monedas 785 926
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes 133.188 103.759
Peso chileno 66.000 52.073
Euro 7.645 5.192
Peso argentino 18.314 15.158
Real brasilefio 17.767 11.190
Doélar australiano 8.348 7.595
Otras monedas 15.114 12.551
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cornge 12 9
Peso chileno 12 9
Activos por impuestos corrientes 59.604 50.734
Peso chileno 18.164 11.420
Peso argentino 11.533 8.668
Real brasilefio 5.549 5.575
Peso mexicano 19.235 16.554

Otras monedas 5.123 8.517



84

LAN

s

Total activos corrientes 599.478 667.144
Peso chileno 428.051 499.800
Euro 18.224 18.447
Peso argentino 35.769 30.204
Real brasilefio 29.602 25.094
Peso mexicano 19.235 16.554
Doélar australiano 8.348 7.595
Otras monedas 60.249 69.450

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de

Activos no corrientes 2010 2009

MUS$ MUS$

Otros activos financieros, no corrientes 2.520 28
Real brasilefio 42 46
Otras monedas 2.478 482

Otros activos no financieros no corrientes 1.705 4
Peso argentino 1.705 -
Otras monedas - 4

Derechos por cobrar no corrientes 6.683 7.181
Peso chileno 6.669 7.179
Otras monedas 14 2

Inversiones contabilizadas utilizando el método

de la participacion 1.245 1.236
Peso chileno 1.245 1.236

Total activos no corrientes 12.153 8.949
Peso chileno 7.914 8.415
Peso argentino 1.705 -
Real brasilefio 42 46

Otras monedas 2.492 488
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El detalle por moneda extranjera de los pasivoserdes y no corrientes, es el siguiente:

Hasta 90 dias

Al 30 de Al 31 de
Pasivos corrientes junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 10.871 1.231
Peso chileno 10.871 1.231
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 152.221 155.819
Peso chileno 39.603 35.326
Euro 7.183 9.138
Peso argentino 30.994 33.377
Real brasilefio 15.279 13.334
Otras monedas 59.162 64.644
Cuentas por pagar a entidades relacionadas,
corriente - 6
Peso chileno - 6
Pasivos por impuestos corrientes 4.494 6.230
Peso chileno 2.334 2.920
Peso argentino 972 1.223
Real brasilefio 790 1.487
Otras monedas 398 600
Otros pasivos no financieros corrientes 154 375
Real brasilefio - -
Otras monedas 154 375
Total pasivos corrientes 167.740 163.661
Peso chileno 52.808 39.483
Euro 7.183 9.138
Peso argentino 31.966 34.600
Real brasilefio 16.069 14.821
Otras monedas 59.714 65.619

91 dias a 1 afio

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
5895 56.991

95.895 56.991
13.203 11.150
7.341 8.209
1.084 2.211
484 -
4.294 730
- 10
- 10
1.215 4.262
558 945
632 751
5 -
20 2.566
915 934
911 930
4 4
111.228 3
103.794 66.155
1.716 2.962
1.400 930

4.318 3.300



Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes
Peso chileno

Pasivos no corrientes
Peso chileno
Real brasilefio
Otras monedas

Provisiones no corrientes por
beneficios a los empleados
Peso argentino

Total pasivos no corrientes
Peso chileno
Peso argentino
Real brasilefio
Otras monedas
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Mas de 1 a 3 afios Mas de 3 afios a 5 afios

LAN A

Mas de 5 afnos

Al 30 de Al 31 de Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de junio de diciembre de
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
105.206 1309 - -
105.206 170.309 - -
6.201 5.776 923 1.256
5.341 5.114 45 195
- - 669 844
860 662 209 217
111.407 176.085 923 236
110.547 175.423 45 195
- - 669 844
860 662 209 217

Al 30 de
jushéo

2010

MUS$

544
544

546

544

Al 8e

diciembre de

2009
MUS$

457
457

496
39
457
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Resumen general de moneda extranjera:

Total activos
Peso chileno
Euro
Peso argentino
Real brasilefio
Peso mexicano
Délar australiano
Otras monedas

Total pasivos
Peso chileno
Euro
Peso argentino
Real brasilefio
Peso mexicano
Délar australiano
Otras monedas

Posicién Neta
Peso chileno
Euro
Peso argentino
Real brasilefio
Peso mexicano
Délar australiano
Otras monedas

LAN A

Al 30 de
junio de
2010

MUS$

611.631
435.965
18.224
37.474
29.644
19.235
8.348
62.741

391.844
267.196
7.183
34.226
18.138

65.101

219.787
168.769
11.041
3.248
11.506
19.235
8.348
(2.360)

Al 31 de
diciembre de
2009

MUS$

676.093
508.215
18.447
30.204
25.140
16.554
7.595
69.938

414.845
281.295
9.138
38.019
16.595

69.798

261.248
226.920
9.309
(7.815)
8.545
16.554
7.595
140
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b) Diferencias de cambio

Las diferencias de cambio reconocidas en resul@dm®pto para instrumentos financieros medidos a
valor razonable a través de resultados, acumuked® de junio de 2010 y 2009 significaron un cargo
de MUSS$ 2.386 y un abono de MUS$ 12.902, respeungwde. En el segundo trimestre 2010 y 2009
significaron un cargo de MUS$ 702 y un abono de 3313, respectivamente.

Las diferencias de cambio reconocidas en patrimoaino reservas por diferencias de cambio por
conversion, por los seis meses terminados al 3furde de 2010 y 2009 significaron un cargo de
MUS$ 2.769 y un abono de MUS$ 233, respectivamefte.el segundo trimestre 2010 y 2009
significaron un cargo de MUS$ 1.402 y un abono d¢S¥1 2.457, respectivamente.

A continuacion se presentan las tasas de cambanmtag para el dolar estadounidense, en las fechas
indicadas:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009

Peso chileno 547,19 507,10
Peso argentino 3,93 3,80
Real brasilefio 1,80 1,74
Nuevo sol peruano 2,83 2,89
Délar australiano 1,19 1,12
Bolivar fuerte 4,30 2,14
Boliviano 6,97 7,00
Peso uruguayo 20,85 19,45
Peso mexicano 12,92 13,06
Peso colombiano 1.898,93 2.043,07
Doélar neozelandés 1,46 1,39

Euro 0,82 0,70



89

LAN
s
NOTA 32 - GANANCIA POR ACCION

Ganancias basicas
Por los 6 meses terminados  Por los 3 meses terasnad

al 30 de junio de al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia atribuible a los tenedores de instrumetdos
participacion en el patrimonio neto de la
controladora (MUS$) 148.929 69.247 60.630 4.233
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 8.7EBO09 338.790.909 338.790.909 338.790.909
Ganancias bésicas por accién (US$) 0,44 0,20 0,18 010

Ganancias diluidas
Por los 6 meses terminados  Por los 3 meses terasnad

al 30 de junio de al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia atribuible a los tenedores de instrumetdos
participacion en el patrimonio neto de la
controladora (MUSS$) 148.929 69.247 60.630 4.233
Promedio ponderado de nimero de acciones, diluido 39.188.560 338.790.909 339.252.852 338.790.909

Ganancias diluidas por acciéon (US$) 0,44 0,20 0,18 0,01



NOTA 33 - CONTINGENCIAS

a) Juicios

al) Juicios presentados por Lan Airlines S.A. ialeb

Sociedad Tribunal

Atlantic Aviation Investments LLC
(AAI)

Supreme Courttloé
State of New York
County of New York

Atlantic Aviation Investments LLC ~ Supreme Courttioé
State of New York

County of New York

Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales
del Ecuador S.A.

Tribunal Fideal
Guayaquil

Lan Airlines S.A. Tribunal Fiscal de Quito

N° Rol de
la causa

07-6022920

602286-09

6319-4064-05

23493-A

9C

Origen

Atlantic Aviation Investments LL&pciedad
filial indirecta de Lanidines S.A. constituida
bajo las leyes del Estado @éalvare, demandod
a Varig Logistica S.A. (“Variglog”) por ebn
pago de cuatro préstamos documentados en
contratos de crédito regidos por ley de Nueva
York. Dichos contratos establecen la aceleracion
de los créditos en caso de venta del original
deudor, VRG Linhas Aéreas S.A.

Atlantic Aviation Investments LLC derd6 a

Matlin Patterson Global Advisét C, Matlin

Patterson Global OpportwestPartners Il LP,
Matlin Patterson Global Opportunities Partners
(Cayman) Il LP y Volo Logistics LLC (a) como
alter egos de Variglog por el no pago lale
cuatro préstamos referidos en la nota precedente
y (b) por el incumplimiento de su obligacién de
garantes y de otras obligaciones asumidas bajo
el Memorandum Of Understanding suscrito
entre las partes con fecha 29 de septembr
de 2006.

En contra del Director RegionaSaevicio de
Rentas Internas deyéquil, por pago en
exceso de IVA.

En contra del Director Regional del Servicio de
Rentas Internas de Quito, por pago en exceso
de IVA.

LAN

Etapa procesal
e instancia

En etapa de ejecucién en Suizlel f
condenatorio a Varggfmra el pago de
capital, intereses y costas a f@vAAl.

Se mantiene el embargo de fondos de
arigldy en Suiza por parte de AAI. Varilog
se encuentra en proceso de recuperacion

judicial (recuperacao judicial) en Brasil.

El tribunal desestim6 parcialmente y acogi6é
parcialmente la motion to dismisegentada
por los demandados, quienssi vez
presentaron demandas reconvencionales en
a tausa. Las partes continGian llevando
a cabo la etapa de prueba (discovery).

En estado de dictarse sentencia.

Ximb a solicitarse dictacion de sentencia.

Montos

comprometidos

MUS$
17.100
mas
intereses
ostas

17.100
mas
intereses,
costas y
compemsacio
por dafios

104.2

3.958



N° Rol de
Sociedad Tribunal la causa
Lan Argentina S.A. 15° Juzgado Nacional de 10987/0
primera instancia en lo
comercial,

Buenos Aires

91

Origen

Solicitud de quiebra en contra de Southern Winds
por créditos resultadtediversos créditos
impagos.

LAN A

Etapa procesal Montos
e instancia comprometidos
MUS$
Finalizaron exitosamente las negociaciones 66

directas con la deudgnaycediéndose a
desistirse del pedido de quiebra. Se firmaron
dos acuerdos, uno por Lan Argentina y otro
por Lan Airlines reconociéndose todas
las deudas. En elcaso de Lan Argentina el
acuerdo se firmé6 por US$ 66.428 a pagar en
30 cuotas. No hay expectativa de cobro cierto.
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a2) Juicios recibidos por Lan Airlines S.A. y Hidia

N° Rol de Etapa procesal Montos
Sociedad Tribunal la causa Origen e instancia comprometidos
MUS$
Aerolinhas Brasileiras S.A. Secretaria da Fazenda 0032 La autoridad administrativa de Rio de Janeir Pendiente resolucién de la junta de 3.000
del Estado de Rio de Brasil, notificé de un alganfraccién o multa revisores para la anuladiéta multa.
Janeiro por el supuesto no pago de ICMS )I\har
importacién de aeronave Boeing-767 matricula
PR-ABB.
Lan Airlines S.A. Laboral, Buenos Aires, 34187/07 eranda laboral presentada por un ex on fécha 31 de marzo de 2010 la Sala 8 de 880
Argentina despachante de Aduana (Celotto) qusaacu de la Camara de Apelaciones del Trabajo
relacion laboral con Lan Airlines S.A. revocGentencia favorable de 1° Instancia

para LAN, condenandola a pagar a Celloto la
suma de MUS$ 440 mas intereses y costas.
Se presenté el recurso extraordinario ante
dicha Sala, siendo rechazado, por lo que con
fecha 5 de julio de 2010 se presento un
recurso de queja ante la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion.

Lan Airlines S.A. 2° Juzgado Laboral de 354-2008 mBeda  presentada por el Sindicato de Sentencia favorable para LAN. Indeterminado
Santiago de Chile Trabajadores de Aviacitte la empresa Pendiente recurso de afelaci
Lan Airlines S.A. (Mantenimiento), por cobro de de la contraria.
diferencias de remuneraciones adeudadas, por
supuesto incumplimiento  de clausudkel
convenio colectivo que regula el sisteds
nivelacion de rentas.

Lan Airlines S.A. y Comisién Europea, - Investigati por eventuales infracciones a la Con feehdelabril de 2008 se Indeterminado
Lan Cargo S.A Canada. libre competencia adgolineas cargueras, contesto la notificacida de
especialmente sobrecargo de combastibl Comisién Europea.

(Fuel Surcharge).

Con fecha 26 de diciembre de 2007, la Direccion
General de Competencia de la Comisién Europea
notificd a Lan Cargo S.A. y Lan Airlines S.A. lde
instruccién de un proceso en contra de veirg@in
de estas aerolineas de carga, entre ellas Ligo Ca
S.A., por eventuales infracciones laa libre
competencia en el mercado de carga aérea eyropeo
especialmente la pretendida fijaciéa din
sobrecargo por combustible y fletes. Conform
el estado actual de este procedimiento y caylarr
a lo informado por los abogados externos entzyro
no es posible predecir el resultado de dichogso.
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N° Rol de Etapa procesal Montos
Sociedad Tribunal la causa Origen e instancia comprometidos
MUS$
Lan Cargo S.A.y Tribunal competente de - Commsecuencia de la investigacion por Casmeseentra en proceso de Indeterminado
Lan Airlines S.A. los Estados Unidos y eventuadscciones a la libre competencia de desmiento de pruebas.
Canada para conocer aerolineas cargueras, @spatie sobrecargo
acciones de clase de combustible (Fuel Surcharge)
Lan Logistics, Corp. Tribunal Federal, Florida, - A mediados de junio de 2008 se presenté una Ealtontra de Lanlogistics, Indeterminado
Estados Unidos demanda por derecho a opciéonmdpragor Corp. por US$ 5 millones, el cual
venta de LanBox. se esta apelando a tribuel

apelaciones. Proceso de apelacion
demora entre seis meses a un afio.

Aerolinhas Brasileiras S.A. Tribunal competente de - Como consecuencia de la investigacion por Investigacion pendiente. Indeterminado
los Estados Unidos para eventuales infracciariadibre competencia de
conocer acciones de clase aerolineas carguespegcialmente sobrecargo

de combustible (Fuel Surcharge).

Aerolinhas Brasileiras S.A. Conselho Administrativo - Investigacion por eventuales infracciones éble| Investigacion pendiente. Indeterminado
de Defesa Econdmica, competencia de aerolinegseras, especialmente
Brasil sobrecargo de combustible (Fuel Surcharge)

De las causas mencionadas anteriormente, en atel@gtado procesal de ellas y/o el improbablaetevée obtener sentencia contraria en dichos giieib30 de junio de 2010 se ha estimado en cada ca
que no corresponde la constitucién de provisionregsin perjuicio de una provision de US$ 25 méls, que se relaciona con la actual investigaddimagllevada a cabo en la Unién Europea sobre una
posible infraccién a la normativa de libre competarcon relacion a la fijacion de precios del sorgo de combustible y de otros cobros, que invalacun amplio nimero de aerolineas internacioniges
carga -entre ellas Lan Cargo S.A,, filial de catgd.an Airlines S.A.- en los mercados de transpetearga aérea de Europa.
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NOTA 34 - COMPROMISOS
(@) Compromisos por préstamos obtenidos

En relacién con los diversos contratos celebradodgpSociedad para el financiamiento de aeronaves
Boeing 767 que cuentan con la garantia del Expotinport Bank de los Estados Unidos de
Norteamérica, se han establecido limites a algimtisadores financieros de la Sociedad matriz en
base consolidada. Por otra parte y relacionadeestos mismos contratos, se establecen restricciones
la gestion de la Sociedad en términos de composicidcionaria y disposicion de activos.
Adicionalmente, en relacién a los diversos congratelebrados por su filial Lan Cargo S.A. para el
financiamiento de aeronaves Boeing 767 que cuarttana garantia del Export — Import Bank de los
Estados Unidos de Norteamérica se han establexstiicciones a la gestion de la Sociedad matriz y s
filial Lan Cargo S.A. en términos de composicidciasaria y disposicion de activo. En relacion con
los diversos contratos celebrados por la Sociedeal g1 financiamiento de aeronaves Airbus A320 que
cuentan con la garantia de las Export Credit Ag=nEuropeas, se han establecido limites a algunos d
los indicadores financieros de la Sociedad. Prer mdrte y relacionado con estos mismos contragos,
establecen restricciones a la gestion de la Satjeda términos de composicién accionaria y
disposicién de los activos. En relacidon con el diiamiento de motores de repuesto para su flota
Boeing 767 y 777, que cuentan con la garantia gpbiE — Import Bank de los Estados Unidos de
Norteamérica, se han establecido restriccionesianto a la composicidn accionaria de sus gargntes
de su sucesor legal en caso de fusion.

En relacion con los contratos de crédito celebrgdoda Sociedad, con bancos de la plaza, durdnte e
presente periodo, se han establecido limites aadgmdicadores financieros de la Sociedad mairiz e
base consolidada. Al 30 de junio de 2010, la Sadex$ta en cumplimiento de estos covenants.

(b) Compromisos por arrendamientos operativos camendatario

El detalle de los principales arrendamientos opases el siguiente:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
Arrendador Aeronave 2010 2009
International Lease Finance Corporation Boeing 767 8 8
Orix Aviation Systems Limited Airbus 320 2 2
Celestial Aviation Trading 35 Limited Boeing 767 1 1
MSN 167 Leasing Limited Airbus 340 1 1
Celestial Aviation Trading 16 Limited Boeing 767 1 1
CIT Aerospace International Boeing 767 1 1
Celestial Aviation Trading 39 Ltd. GECAS (WFBN) Bog 777 1 1
Celestial Aviation Trading 23 Ltd. GECAS (WFBN) Bog 777 1 1
Total 16 16

Las rentas son reflejadas en resultado en la medid@e éstas se devengan.
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Los pagos futuros minimos de los arrendamientasanoelables son los siguientes:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Hasta un afio 93.263 90.731
Mas de un afo y hasta cinco afios 265.608 273.055
Mas de cinco afos 61.428 80.165
Total 420.299 443.951

Los pagos minimos por arrendamientos reconocidosseiitado son los siguientes:

Por los periodos terminados
al 30 de junio de

2010 2009
MUS$ MUS$
Pagos minimos por arrendamientos operativos 24.76 35.041
Total 44.762 35.041

En abril de 2009 se incorporé la primera aeronaveiridy 777-Freighter, y en mayo de 2009 arribo el
segundo avion de la misma flota. En septiembre2@@9 finalizdé el arriendo de una aeronave Bpein
767 — 300 (matricula CC-CGN), aeronave que fue elesven octubre de 2009.

A partir de octubre de 2009 se modificaron los gdade renta de siete aeronaves Boeing 767-300ER;
cinco aeronaves se extendieron entre tres y dietg § dos aeronaves se redujeron en dos y tres afio
Posteriormente, en junio de 2010, se extendidagioptie renta de otra aeronave Boeing 767-300ER por
dos afios, finalizando en mayo de 2013.

Los contratos de arrendamiento operativo celebrpdoda Sociedad matriz y sus filiales establecen

que el mantenimiento de las aeronaves debe sé&admlde acuerdo a las disposiciones técnicas del
fabricante y en los margenes acordados en losatostcon el arrendador, siendo un costo que asume e
arrendatario. Adicionalmente, para cada aeronaegrehdatario debe contratar polizas que cubran el
riesgo asociado y el monto de los bienes involugadn cuanto a los pagos de renta, estos son
irrestrictos no pudiendo ser neteados de otrastasigror cobrar o pagar que mantengan arrendador y
arrendatario.
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(c) Otros compromisos

Al 30 de junio de 2010, la Sociedad mantiene vigerartas de crédito y boletas de garantia segun el
siguiente detalle:

Acreedor Nombre Valor Fecha de
Garantia deudor Tipo MUS$ liberacion
Deutsche Bank A.G. Lan Airlines S.A. Dos cartasdmlito 20.000 3l-ene-11
The Royal Bank of Scotland plc Lan Airlines S.A Dmestas de crédito 18.000 8-ene-11
Direccién General de Aviacion Civil de Chile Larriikies S.A. Treinta y cinco boletas de garantia 256. 21-jul-10
Direccién Seccional de Aduanas de Bogota LineaadA@arguera Dos pélizas de seguro de garantia 2.4307-abr-14
de Colombia S.A.
Washington International Insurance Lan Airlines S.A Cuatro cartas de crédito 2.200 10-dic-10

Metropolitan Dade County Lan Airlines S.A. Cincatea de crédito 1.675 31-may-11
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NOTA 35 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Transacciones con partes relacionadas en eldoaigrminado al 30 de junio de 2010

Naturaleza de Pais Explicacion de otra Natzeatke

Rut parte Nombre de relacion con de informacidireso transacciones con
relacionada parte relacionada partes relacionadas origen partes relacionadas partes relacionadas
96.810.370-9 Inversiones Costa Controladora Chile Inversiones Arriendo de inm. otorgado
Verde Ltda. y CPA Servicios de pasajes atodog
96.847.880-K Lufthansa Lan Technical Asociada Chile Centro de capacitacion Arriendo de edificios cholas
Training S.A. Capacitacion recibida
Cesion de deuda otorgada
Otros pagos a cuenta
96.921.070-3 Austral Sociedad Asociada Chile Csiooaria Tasas aeronauticas recibidas
Concesionaria S.A. Consumos basicos reabido
Conc. aerondauticas recibidas
Distribucion de dividendos
87.752.000-5 Granja Marina Otras partes Chile Busitira Servicio de pasajes otorgados
Tornagaleones S.A. relacionadas
96.669.520-K Red de Television Otras partes Chile elevision Servicios de pasajes otorgados
Chilevision S.A. relacionadas Serviciopdéblicidad recibida
96.894.180-1 Bancard Inversiones Ltda. Otras partes Chile Asesorias profesionales  Asesorias profel@emacibidas
relacionadas
Extranjera Inversora Aeronautica Otras partes Argan Inversiones Arriendo de edificio recibido

Argentina relacionadas Otros servicios@a@os

LAN

Tipo de
moneda
0 unidad

de reajuste

CLP
CLP

uss
uss$
uss
uss$

CLP
CLP
CLP
CLP

CLP

CLP
CLP

CLP

uss
Uss$

Importe de
transaccion
con parte

relacionada

MUS$

33
5

111

156

30

136

20

65
100

203



b) Transacciones con partes relacionadas en eldoetérminado al 30 de junio de 2009

Rut parte
relacionada

96.810.370-9

96.847.880-K

96.921.070-3

78.005.760-2

87.752.000-5

96.669.520-K

96.894.180-1

Extranjera

Naturaleza de

Nombre de
parte relacionada

relacién con
partes relacionadas origen

Pais
de
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Inversiones Costa
Verde Ltda. y CPA

Lufthansa Lan Technical
Training S.A.

Austral Sociedad
Concesionaria S.A.

Sociedad de Seguridad
Aérea S.A.

Granja Marina
Tornagaleones S.A.

Red de Televisién
Chilevision S.A.

Bancard Inversiones Ltda.

Inversora Aeronautica
Argentina

Controladora

Asociada

Asociada

Otras partes
relacionadas

Otras partes
relacionadas

Otras partes
relacionadas

Otras partesChile

relacionadas

Otras partes
relacionadas

Chile

Chile

Chile Centro de capacitacién

le Chi Servicios de seguridad

Chile Busttira

Chile elevision

Aigarinversiones

Explicacion de otra
informacidireso

partes relacionadas

Inversiones

Coiocaria

Asesorias profesionales

LAN

Tipo de
Natzneadie moneda
transacciones con 0 unidad

partes relacionadas de reajuste

rrieAdo de inm. otorgado CLP
Arriendo de edificios cholas CLP
Capacitacion recibida CLP
Cesibn de deuda otorgada CLP
Otros pagos a cuenta CLP
Tasas aeronauticas recibidas CLP
Consumos basicos redhbido CLP
Conc. aeronduticas recibidas CLP
Distribucién de dividendos CLP
Servicios de segurideithio®s CLP
Otros pagos a csenta CLP
Servicio de pasajes otorgados CLP
Servicio de publicidad recibida CLP
Servicios dsgpes otorgados CLP
Asesorias profel@enacibidas CLP
Arriendo de edificio recibido Us$

g

Importe de
transacciéon
con parte

relacionada

MUS$
34

409
59
44

10
161

575
1.018
18
533
342

69

160
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¢) Compensaciones al personal directivo clave yigidtradores
La Sociedad ha definido para estos efectos comsigersonal clave, a los ejecutivos que definen

politicas y lineamientos macro para la Sociedadey afectan directamente los resultados del negocio,
considerando los niveles de Vicepresidentes, Gesdbénerales y Directores.

Por los 6 meses terminados  Por los 3 meses terosnad

al 30 de junio al 30 de junio
2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Remuneraciones 3.476 3.110 1.773 1.511
Honorarios de administradores 60 62 31 33
Correcciones de valor y beneficios no monetarios 8 16 172 84 84
Beneficios a corto plazo 3.419 3.429 2.322 1.195
Pagos basados en acciones 1.452 413 1.255 265
Otros - 782 - -
Total 8.575 7.968 5.465 3.088

NOTA 36 - PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Los planes de compensacion implementados mediantergamiento de opciones para la suscripcion
y pago de acciones, que se han otorgado a palticudeto trimestre de 2007 se reconocen en los
estados financieros de acuerdo a lo establecidim MHF 2 “Pagos basados en acciones”, registrahdo
efecto del valor justo de las opciones otorgadasocawgo a remuneraciones en forma lineal entre la
fecha de otorgamiento de dichas opciones y la fenlgue éstas alcancen el caracter de irrevocable.

Durante el dltimo trimestre del afio 2009 se aprlzbénodificacion de los términos y condiciones
originales del plan a través del cual se otorgéasropciones para la suscripcion y pago de opsione
Estas modificaciones se llevaron a cabo durantwimder trimestre del afio 2010 y establecieron un
nuevo plazo y precio de ejercicio

El otorgamiento original y sus posteriores moddioaes han sido formalizados a través de la
celebracién de contratos de opciones para la pagimni de acciones, de acuerdo a las proporciores qu
se muestran en el siguiente calendario de deveergémy que dice relacion con la condicion de
permanencia del ejecutivo a esas fechas parareiloigede las opciones:

Porcentaje Periodo
30% Desde el 29 de octubre de 2010 y hasta et 8ticctembre de 2011
70% Desde el 30 de octubre de 2011 y hasta ed 8ticitembre de 2011

Estas opciones han sido valorizadas y registraglascderdo al valor justo a la fecha de otorgamjento
determinado a través del método “Black-Scholes-dmért

Todas estas opciones vencen el dia 31 de dicieteti?811.
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Numero de las
opciones sobre

acciones
Opciones sobre acciones en un acuerdo de pagos
basados en acciones, saldo al 1 de enero de 2010 1.311.000
Opciones sobre acciones concedidas 898.000
Opciones sobre acciones anuladas -
Opciones sobre acciones ejercidas -
Opciones sobre acciones en un acuerdo de pagos _—
basados en acciones, saldo al 30 de junio d& 201 2.209.000

Datos de entrada de modelo de valorizacion de ppsiadtilizado para opciones sobre acciones
concedidas durante el periodo.

Precio medio Precio de Volatilidad Vida de Divides Interés libre
ponderado de acciones ejercicio esperada opcion esperados de riesgo
US$17,3 US$ 14,5 33,2% 1,9 afios 50% 3,48%

NOTA 37 - MEDIO AMBIENTE

De conformidad con la Ley sobre Bases Generalesvigglio Ambiente en vigor en Chile y su
normativa complementaria, no existen disposicianesafecten la operacién de servicios de transporte
aéreo.

NOTA 38 - SANCIONES
a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Por Resolucion Exenta N° 306, de fecha 6 de jdi@@07, la Superintendencia de Valores y Seguros
aplicé a don Juan José Cueto Plaza, director deAlidines S.A., una multa de 1.620 Unidades de
Fomento, al concluir que constituye infraccion gdate final del inciso primero del articulo 165lde

Ley N° 18.045, el haber efectuado compras de lemace Lan Airlines S.A. en conocimiento de los
Estados Financieros al 30 de junio de 2006 y pravéol publicacion. La Superintendencia comunicé
que dicha entidad descartdé el uso de informaciGwilggiada, por haberse acreditado que el
conocimiento de esa informacién no fue la causa omuotivo las operaciones de compra. La
reclamacion interpuesta contra dicha resoluciémadie6 ante el 27° Juzgado Civil de Santiagoual ¢

la rechazé mediante resolucion de fecha 8 de et@e®09, la que fue notificada en ese mismo dia. La
defensa de don Juan José Cueto interpuso un redeicasacion en la forma y un recurso de apelacion
en contra de la sentencia, recursos que fueromzadbs por votos de mayoria de fecha 8 de marzo de
2010. El 25 de marzo de 2010 la defensa de don Jash Cueto presentd un recurso de casacion en
forma y otro en el fondo en contra de la senteatarior, recursos que se encuentran pendientes.

No se han aplicado otras sanciones a la Sociedadzma sus filiales, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Supeanitgacia de Valores y Seguros durante el periodo
terminado el 30 de junio de 2010.
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b) De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a leieBad matriz y sus filiales, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras adéoles administrativas al 30 de junio de 2010.

NOTA 39 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESIBS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados de Lan ABliSeA. y Filiales al 30 de junio de 2010 han sido
aprobados en Sesion Extraordinaria de Directori@elde julio de 2010, a la que asistieron los
siguientes directores:

Jorge Awad Mehech,

Dario Calderén Gonzélez,
José Cox Donoso,

Juan José Cueto Plaza,
Ramoén Eblen Kadis,

Bernardo Fontaine Talavera, y
Juan Gerardo Jofre Miranda

NoohrwnE

Con posterioridad al 30 de junio de 2010 y hastadha de emisién de estos estados financierosg no
tiene conocimiento de otros hechos de caractendiseo o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacién de losmus.
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HECHOSRELEVANTES

Los siguientes Hechos fueron informados en cardlgeesenciales a la Superintendencia de
Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores:

1. Con fecha 20 de julio de 2010, en virtud dedtablecido en los articulos 9°y 10° de la Ley
N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo estatiesn la Norma de Caracter General N° 30
de 1989, de esta Superintendencia, se informd ctea de hecho esencial que LAN Airlines
S.A. (“LAN") ha convenido con Airbus S.A.S. la adquisicionailecuenta aeronaves Airbus
familia A320 que se incorporaran gradualmente apesaciones de LAN entre los afios 2012 y
2016. Entre las aeronaves en cuestion se incluyngimodelos A319 y A320, como también,
por primera vez, aeronaves modelo A321 con capa@daa alrededor de 210 pasajeros. Las
aeronaves estan valoradas en aproximadamente WSS dillones de acuerdo a su precio de
lista.

Asimismo, se informa que LAN ha convenido con CFMeinational, Inc. la compra de
turbinas CFM56-5B para equipar los aviones Airtamifia A320 que se incorporaran a la flota
a partir del afio 2011.

La adquisicion de estas aeronaves es parte debpteatégico de flota para el largo plazo. Este
plan implica, ademas, la venta de 15 aeronavesugirbodelo A318 entre los afios 2011 y
2013.

LAN hace presente que los convenios antes refedsi@ sujetos a la negociacién, celebracion
y otorgamiento de los contratos definitivos quduyan los términos y condiciones aplicables a
las transacciones descritas en esta comunicac®ubles se espera se encuentren finalizados
dentro de los proximos meses.

2. Con fecha 10 de mayo de 2010, con relaci@fialo Ordinario N° 7007 de 7 de Mayo de
2010, se inform6 en caracter de hecho esenciatquéecha 6 de Mayo de 2010 LAN Airlines
S.A. (en adelante, “LAN") informé a la prensa yna¢rcado en general la operacién objeto de
consulta de vuestra parte, a través de un comunidadprensa oficial de LAN, el que fue
distribuido ampliamente y ademads, publicado enelecién para inversionistas del sitio de
internet de esta compafiaviw.lan.con), todo ello con arreglo al Manual de Manejo de
Informacion de Interés para el Mercado que fuemtapamente aprobado por el Directorio de
esta compafia y que se encuentra disponible eagiagpweb de vuestra Superintendencia de
Valores y Seguros. Se adjunta al efecto el comdoicke prensa emitido por LAN con fecha 6
de Mayo pasado.

No obstante lo anterior, reiteramos que LAN ha stesccon la aerolinea colombiana
AEROASIS S.A. un acuerdo de asesoria técnica yedeicios para los efectos de llevar
adelante todos los tramites y cumplir con las atiodes necesarias para obtener el permiso de
operaciones expedido por la Unidad Administrativepdeial de Aerondutica Civil de la
Republica de Colombia (en adelante “Aerocivil”’)ntte del plazo que vence en Febrero de
2011. Estas actividades incluyen la contrataciorpeisonal, elaboracion de la totalidad del
material técnico, asi como la eleccion y adquisiciél equipo, de acuerdo con las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en la materiel eeferido pais. Al respecto, LAN emiti6 el
comunicado de prensa antes referido, en la misgfzafen que se comunico oficialmente a
Aerocivil el inicio por parte de AEROASIS S.A. detferido proceso de certificacidon
aeronautica, con el apoyo técnico de LAN.

En efecto, AEROASIS S.A. es una sociedad colombigma cuenta Unicamente con los
derechos de trafico para operar en el transporé® @& pasajeros doméstico de Colombia, pero
que no ha obtenido los permisos de operacion neceske parte de la autoridad de aeronautica
civil de ese pais para explotar tales derechogélied, y que a la fecha no cuenta con el
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personal, aviones y equipos, entre otras exigengises son necesarios para la obtencion de los
mismos. Por este motivo, AEROASIS S.A. ha recurdda asesoria técnica y a los servicios de
LAN a fin de desarrollar las actividades y tareasasarias para cumplir las condiciones
exigidas para obtener tales permisos. Por otreepae hace presente que mientras esté
pendiente la tramitacién del referido permiso derapidon ante Aerocivil, los accionistas de
AEROASIS S.A. no pueden vender o ceder sus accriraseden modificar los estatutos de la
compafiia en ciertas materias, entre otras restnesi

Es por lo anteriormente expuesto, que LAN tienfirgle interés, que una vez obtenido dicho
permiso de operacion, AEROASIS S.A. pase a integdargrupo de empresas LAN,
concretandose en tal caso y al efecto, y a op@dnAdN, acuerdos de asociacion e integracion,
los que por su naturaleza y segun corresponda,rafetser sometidos previamente a la
consideracion de las autoridades competentesRiegéblica de Colombia.

3. Con fecha 29 de abril de 2010, en virtud deskablecido en los articulos 9° y 10° de la Ley
N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo estatiesn la Norma de Caracter General N° 30
de 1989, se informé en caracter de hecho esemogaken Junta Ordinaria de Accionistas (la
“Juntd) de LAN Airlines S.A. (“LAN") celebrada este dia 29 de abril de 2010, losrssfio
accionistas de LAN procedieron a elegir los miemmbdel Directorio de LAN, los cuales
duraran en sus funciones por dos afios.

En la eleccion que tuvo lugar en la Junta resuitaiectos como Directores las siguientes
personas:

Juan Cueto Sierra;

Juan José Cueto Plaza;

José Cox Donoso;

Dario Calderén Gonzalez;
Carlos Heller Solari;

Ramoén Eblen Kadis;

Jorge Alberto Awad Mehech;
Bernardo Fontaine Talavera; y
Juan Gerardo Jofré Miranda.

CoNooghrwNE

Se hace presente al sefior Superintendente quérkmtddes indicados en los nimeros 6, 7, 8 y
9 anteriores fueron electos en calidad de Direstimdependientes, de acuerdo al articulo 50 bis
de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anonimas.

4. Con fecha 29 de abril de 2010, en virtud deskablecido en los articulos 9° y 10° de la Ley
N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo estalezn la Norma de Caracter General N° 30
de 1989, se informé en caracter de hecho esemqeéaken Junta Ordinaria de Accionistas de
LAN Airlines S.A. (“LAN") celebrada este dia 29 de abril de 2010, losrssfiaccionistas de
LAN aprobaron distribuir el dividendo definitivogpuesto por el Directorio en su sesion del 27
de abril recién pasado, que consiste en distridmuito dividendo el 49,99932% de las utilidades
del ejercicio correspondiente al afio 2009, quevedgiia un monto de US$115.561.579,33.

Ahora bien, a dicho dividendo se le imputan los divsdendos provisorios N° 38 y N° 39
informados y repartidos anteriormente por LAN, goajuntamente equivalen a un monto de
US$104.622.020,61. En consecuencia de lo ant&iiononto efectivo a ser distribuido es de
US$10.939.558,72.

En cumplimiento de lo dispuesto por la circular 680@le 1986, adjunto a este hecho esencial se
acompaifia el Anexo N°1 que da cuenta en detalldivldendo acordado.
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5. Con fecha 11 de marzo de 2010, en virtud destablecido en los articulos 9° y 10° de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, a lo estahd en la Norma de Caracter General
N° 30, se informd en cardcter de hecho esenclequSesion Extraordinaria celebrada el dia
11 de marzo de 2010, el Directorio de Lan Airlit®2é. (en adelante, la “Sociedad”) acordd

citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el28¥iale abril de 2010 a las 11:00 horas para
tratar las siguientes materias:

a) Aprobacion de la Memoria, Balance y Estados ri€igsios de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio terminado al 31 deedibre de 2009;

b) Aprobacion del reparto de un dividendo defimiticon cargo a las utilidades del
ejercicio 2009, imputando a dicha suma los dividesnprovisorios de US$ 0,10219 vy
US$ 0,20662 por accion, pagados en los meses dgoade 2009 y enero de 2010,

respectivamente;
c) Eleccion del Directorio de la Sociedad;
d) Fijacion de las remuneraciones del DirectoriolaléSociedad para el ejercicio que

termina el 31 de diciembre de 2010;

e) Fijacion de la remuneracion del Comité de Doesd de la Sociedad, y determinacion
de su presupuesto, para el ejercicio que termiBa de diciembre de 2010;

f) Designacion de empresa de auditoria externa aleSdciedad; designaciéon de
Clasificadoras de Riesgo de la Sociedad; y cuesttiaie las materias a que se refiere el
titulo XVI de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anis;

Q) Informacion sobre costo de procesamiento, inifimeg despacho de la informacion a
gue se refiere la Circular N° 1.816 de la Supenti¢scia de Valores y Seguros;

h) Designacion del diario en que se efectuarapuasicaciones de la Sociedad; y

i) Demé&s materias de interés social propias del conecio de la Junta Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad.

6. Con fecha 10 de marzo de 2010 en virtud destablecido en los articulos 9° y 10° de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a loldstédo en la Norma de Caracter General
N° 30, se inform6 en caracter de hecho esenciahgo®s tomado conocimiento que el dia de
ayer Costa Verde Aeronautica S.A. (“CVA”) ha makriado la compra a Axxion S.A. y a
Inversiones Santa Cecilia S.A. de la cantidad de@®P000 de acciones de LAN Airlines S.A.,
las que ascienden aproximadamente al 8,56% dedamas de la sociedad (la “Transaccion”).

Esta Transaccion se implementé con arreglo a ipuatio en el Convenio entre Accionistas de
LAN celebrado con fecha 14 de diciembre de 2008y Yomplemento de fecha 5 de julio de
2004, suscrito entre Axxion S.A., Inversiones Sabé&xilia S.A. y CVA. Asimismo, hemos
tomado conocimiento que se puso término al Acueed\ctuacion Conjunta celebrado con
fecha 5 de julio de 2004 entre las mismas partes.

Con arreglo a lo expuesto, CVA ha pasado a sdattide 107.575.407 acciones de LAN
Airlines S.A., que representan aproximadamentel 1586 de su capital suscrito, pasando a ser
controlador de esta sociedad de acuerdo a lo esidblen los articulos 97 y 99 de la Ley de
Mercado de Valores. Esto constituye un cambio ingmbe en la propiedad de la compaiiia, que
se ha estimado necesario informar como hecho @denci
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Adicionalmente, se deja constancia que Inversibfiegras del Cantabrico S.A., una sociedad
relacionada a CVA, es titular de 7.824.095 acciaed AN Airlines S.A., que representan
aproximadamente un 2,31% del capital suscrito.

Finalmente, todo lo anterior consta de hechos &lencde Costa Verde Aeronautica S.A. de
fechas 22 de febrero y 9 de marzo de 2010.

7. Con fecha 3 de marzo de 2010, en virtud dstablecido en los articulos 9° y 10° de la Ley
N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y de lo didpues el Oficio Circular N°574 de 2010 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, se iff@amcaracter de hecho esencial lo siguiente
con ocasion del terremoto que afectd la zona centnar del pais el sdbado 27 de febrero de
2010:

1. Estado en gue se encuentran la continuidadsdegaraciones

1.1 En el Extranjero

Las operaciones de LAN Airlines y sus filiales eérexdranjero, incluyendo a Lan Cargo, Lan
Perd, Lan Ecuador y Lan Argentina, tanto en pasgjeomo en carga, se estan desarrollando
con absoluta normalidad, con la sola excepcidonglguelos desde y hacia Santiago de Chile.
1.2. En Chile

1.2.1. Transporte de Pasajeros

Como es de publico conocimiento, las instalaciatesaeropuerto de Santiago se encuentran
dafadas producto del terremoto antes referido. didena que no existe aeropuerto de
alternativa en la Region Metropolitana para nussty@eraciones nacionales e internacionales,
situacion que afecta a la totalidad de las aeratimgue operan en el pais, las operaciones
comerciales de pasajeros se suspendieron hasta &f de marzo de 2010. Hasta esa fecha,
solo aterrizaron en el aeropuerto de Santiagoikssiete (17) vuelos internacionales de LAN
con destino a esta ciudad, que habian sido desveadtros aeropuertos fuera del pais en vista
del terremoto que nos afecté.

Luego de un gran esfuerzo y coordinacion con lestintths autoridades y entidades
involucradas en la operacion del aeropuerto de&@pmtel dia de ayer se logro instalar en dicho
lugar un terminal de pasajeros de campafa, el momlpermitié el dia de ayer reanudar
operaciones. Con esto, para el dia de hoy LAN aspperar aproximadamente un 45% de
nuestra actividad normal para efectos de transpmiwteéstico e internacional de pasajeros.
Adicionalmente, hoy comenzaria a operar en foraralpla el terminal doméstico de pasajeros
para operaciones internacionales, lo que implieardentar la capacidad de transporte de
pasajeros. Conforme lo anterior, se estima quéaal dle marzo de 2010 LAN estard operando
en Chile aproximadamente en un 60% respecto aesacipn habitual.

Los itinerarios de los vuelos domésticos e intdomades se estdn informando por distintos
medios, en especial a través de nuestra pagingwveln.lan.com), call centers (600 526 2000)
y oficinas de ventas. Tales itinerarios iran auetd en forma paulatina hasta recuperarse en
forma normal. La Compafiia no tiene una estimac#&rcuwhndo restablecera las operaciones
desde Santiago a su total normalidad, ya que egtendlera de la capacidad del aeropuerto de
Santiago para retomar su funcionamiento normal.
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1.2.2. _Transporte de Carga

Con relacion al transporte aéreo de carga, lasaojperes de Lan Cargo no se vieron
materialmente afectadas por el sismo, y actualmeéate Cargo se encuentra con plena
capacidad para ofrecer sus servicios. Las actieslatt transporte de carga se encuentran
operando normalmente en vista de (i) el reinicimgderaciones, aunque limitado de pasajeros,
(ii) el restablecimiento desde el dia de ayer deskrvicios de control aduanero y agropecuario
para carga y mercaderia y (iii) la flexibilidadlarutilizacion de la flota carguera, incluyendo el
redisefio de sus itinerarios para compensar la wligndin de operacion de la flota de pasajeros
desde y hacia Chile.

2. Deterioro en Instalaciones, Plantas u Otrosd3ien

La compafiia sufrié dafios moderados en ciertoscexdifitales como la parte antigua de la Base
de Mantenimiento, como en el Edificio Corporativbicado al frente del cabezal sur del

aeropuerto de Santiago. Adicionalmente, el terrengausé dafios menores en cinco (5)
aeronaves y en algunos repuestos y equipos, loya@stan siendo reparados. Ninguno de
estos dafios tiene un impacto significativo o relesgara las operaciones de la compafia.

3. Existencia de Sequros comprometidos

Todas las instalaciones, edificios, equipos y amres de LAN se encuentran debidamente
aseguradas contra riesgos de dafios, incluyendoteabéee incendio y sismo. La suma de los
deducibles respecto a los bienes afectados ascegmdgimadamente a US$3.000.000 (tres
millones de délares de los Estados Unidos de Amgric

8. Con fecha 26 de enero de 2010 en virtud distablecido en el articulo 9° e inciso 2° del
articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado¥Valeres, y de lo indicado en la Norma de

Caréacter General N° 30 de la Superintendencia dieré&y Seguros, se informé en caracter de
hecho esencial, lo siguiente:

De acuerdo a la normativa de la Superintendencigaleres y Seguros, a partir del primer
trimestre del 2009 LAN Airlines S.A. reporta susukados bajo IFRS. Conforme a lo anterior,
con esta fecha, y sin perjuicio de la remisiénadedrrespondiente FECU dentro de los plazos
aplicables al efecto, el Comité de Directores yDalectorio de LAN Airlines S.A., han
aprobado la publicacion, en calidad de hecho eslemig la informacién financiera adjunta a la
presente. Esta corresponde a informacion financesamida del Estado de Resultados y del
Balance Consolidado de la compafiia, e incorporanasleuna explicacion cualitativa del
desempeiio operacional tanto del ailo como del ctrartestre terminado al 31 de diciembre
de 2009.

Se hace presente que LAN Airlines S.A. procedeoa@rcionar esta informacioén financiera a
sus accionistas, inversionistas y mercado en gemena el fin de (i) entregarles informacién
veraz, suficiente y oportuna con anticipacion artrega de la respectiva FECU conforme los
plazos aplicables al efecto; (i) cumplir con laoép de entrega de informacion financiera al
mercado, inversionistas y analistas por parte d& L&rlines S.A., conforme ha sido su
practica en los ultimos afios; y (iii) mantenerr@dhdamente informados a nuestros
accionistas, inversionistas y al mercado en generalvista de la entrega de informacién
financiera de LAN Airlines S.A. bajo IFRS a contl presente afo.

Finalmente, se deja constancia que esta informdai@dmciera no reemplaza ni modifica la
correspondiente FECU bajo IFRS, la cual serd eatlegara efectos del afio 2009 dentro de
los plazos previstos en la normativa de la Supeaencia de Valores y Seguros.
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9. Con fecha 29 de diciembre de 2009 en virtutbdestablecido en el articulo 9° e inciso 2°

del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercat¥alores, y de lo indicado en la Norma

de Carécter General N° 30 de la Superintendencitattges y Seguros, se informo, en caracter
de hecho esencial, que el Directorio de Lan Aidii®A. ha determinado que las siguientes
operaciones tendran el caracter de habituales ypquesnde, podran ejecutarse con partes
relacionadas sin los requisitos y procedimientdsbéscidos en los numerales 1) a 7) del

articulo 147 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedade®inas, el cual comienza a regir el 1° de

enero de 2010. Estas operaciones, conforme laicpslgenerales de habitualidad definidas por
el Directorio de la compaiiia, corresponden a aaggielperaciones propias del giro social o que
tienen una estrecha vinculacién al mismo, y somjl&sse indican a continuacion:

1.

2.

10.

Contratacion de servicios de transporte de camymetcaderias y de pasajeros.

Celebracion de contratos de explotacion u operasidime aeronaves que tengan
por objeto prestar servicios de transporte aéi@esep de pasajeros o de mercaderia
0 carga en general, bajo cualesquiera denominacibadalidad, incluyendo, pero
no limitado a, provision de tripulaciones, arrendano, subarrendamiento,
fletamento, intercambiaharters, interchange y wet lease.

Contratos de arriendos de espacios de carga lyeles’.

Contratos de mantenimiento mayor y de linea, vemtandamiento y provision de
motores, repuestos y componentes de aeronavesoyasiotontratos de handling,
suministro de combustible y servicios de mantemitoid¢errestre y aeroportuarios
de toda clase o naturaleza.

Celebracién de contratos de asociacion, de codiggpartido y de alianzas, bajo
cualquiera forma o modalidad, acuerdos interlireeglde prorrateo, programas de
acumulacion de kilébmetros o millas y de fidelizacide clientes en general, y
acuerdos de emision y comercializacion de pasaijesdddigo unico.

Celebracion de contratos para la venta, comerai@bn y distribucion de servicios
de transporte de pasajeros y de carga o mercaderias

Contratos de arrendamiento de inmuebles y de tlada cde muebles, tales como
equipos, vehiculos, montacargas y maquinarias eergle como también relativos
a su construccion, mantencion, reparacion y reracdei.

Contratos de servicios de publicidad y marketingemeral, licencias sobre marcas
y dominios, servicios de aprovisionamiento a bogdopntratos para la prestacion
de servicios terrestres, tales como hoteleriagradd de autos y operadores
turisticos en general.

Contratacion de servicios informéaticos, de infraggtira, mantencion y archivo de
datos, software, hardware, y en general, de sesviglacionados a tecnologias de
informacion.

Celebraciéon de operaciones financieras entre coiapafel grupo de empresas de
LAN Airlines S.A., tales como provision de fondds cuenta corriente mercantil,
financiamiento directo, otorgamiento de garant&sgnales y reales de toda clase
y naturaleza, cesiones de créditos, cesiones aageuobligaciones, y celebracion
de contratos de forwards y derivados sobre acsubyacentes vinculados al giro
de la compafiia o de sus filiales, tales como cotiibeis monedas y tasas de
interés.
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11. Celebracion de operaciones relativas a la gestidministracion y planificacion
comercial, financiera, gerencial y de soporteack-office en general, tales como
servicios de contabilidad, recursos humanos, ptaaion tributaria, tesoreria y
bancos, contratacion de seguros, servicios de idagurcontraloria, gestion de
ingresos, compras y proveedores, legal y cumplitoierormativo y auditoria
interna.

10. Con fecha 29 de diciembre de 2009 se inform&aécter de hecho esencial, que en
conformidad con la normativa vigente, y en espéaiaircular N° 660 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, que en Sesion Ordinariaid&?@lde diciembre de 2009, el Directorio de
Lan Airlines S.A. acordo el reparto de un dividenuovisorio de US$ 0,20662 por accion con
cargo a las utilidades del ejercicio 2009, el qgré pagado a partir del dia 21 de Enero de 2010,
teniendo derecho a este dividendo todos aquellisrastas que tengan tal calidad al quinto dia
habil anterior a dicha fecha.

11. Con fecha 23 de diciembre de 2009 en virtutbdestablecido en el articulo 9° e inciso 2°
del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercadiws/alores, se informd en caracter de
hecho esencial que con dicha fecha Lan Airlines Sulcribié un contrato de compraventa con
Airbus S.A.S., a fin de adquirir treinta (30) nuevaeronaves Airbus de la Familia A320
valoradas en US$ 1.972 millones, de acuerdo a secigpde lista, las cuales se encuentran
programadas para ser entregadas entre los afioy 2016.

La adquisicion de estas aeronaves es parte deitioredel plan estratégico de flota de Lan
Airlines S.A. para el largo plazo. Este plan imali@ademas, la venta de 5 aeronaves A318
durante el afio 2011.

12. Con fecha 21 de septiembre de 2009 se infemtaracter de hecho esencial que en Sesion
Extraordinaria de Directorio celebrada el dia dg, leb Directorio de Lan Airlines S.A. acordé
citar a Junta Extraordinaria de Accionistas pardi@l29 de octubre de 2009 a las 10:00 horas
a.m. para tratar las siguientes materias:

(a) Fijar el precio de colocacién de las acciones dagts conforme Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 5 de abril de 2007, a plareesainpensaciéon en los términos del
articulo 24 de la Ley No. 18.046 sobre SociedadesnAnas, o facultar al Directorio para
tal fin; y

(b) Adoptar todos los deméas acuerdos que sean necepari implementar y llevar a cabo la
determinacion precedente, incluyendo el facultarDalectorio de la sociedad para
determinar, modificar, fijar y acordar librementecgn las mas amplias facultades los
términos de los planes de compensacién antesdeseri

13. Con fecha 28 de julio de 2009 en virtud dedtablecido en el articulo 9° e inciso 2° del
articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado¥Valeres, y de lo indicado en la Norma de

Caracter General N° 30 de la Superintendencia dleré&sy Seguros, se informé en caracter de
hecho esencial, lo siguiente:

De acuerdo a la normativa de la Superintendencigaderes y Seguros, a partir del primer
trimestre del 2009 LAN Airlines S.A. reporta susukados bajo IFRS. Conforme a lo anterior,
con esta fecha, y sin perjuicio de la remisiénadedrrespondiente FECU dentro de los plazos
aplicables al efecto, el Comité de directores Rigtctorio de LAN Airlines S.A., han aprobado
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la publicacién, en calidad de hecho esencial, deftamacion financiera adjunta a la presente.
Esta corresponde a informacion financiera resurdielaEstado de Resultados y del Balance
Consolidado de la compafiia, e incorpora ademasexpiécacion cualitativa del desempefio
operacional del segundo trimestre terminado ale3jigio de 2009.

Se hace presente que LAN Airlines S.A. procedeoag@rcionar esta informacion financiera a
sus accionistas, inversionistas y mercado en gemena el fin de (i) entregarles informacién
veraz, suficiente y oportuna con anticipacion artrega de la respectiva FECU conforme los
plazos aplicables al efecto; (i) cumplir con laoép de entrega de informacion financiera al
mercado, inversionistas y analistas por parte d&l L&rlines S.A., conforme ha sido su
practica en los dltimos afios; y (iii) y mantersgtecuadamente informados a nuestros
accionistas, inversionistas y al mercado en generalvista de la entrega de informacién
financiera de LAN Airlines S.A. bajo IFRS a contl presente afo.

Finalmente, se deja constancia que esta informdaidmciera no reemplaza ni modifica la

correspondiente FECU bajo IFRS, la cual serd emtiegara efectos del segundo trimestre de
2009 dentro de los plazos previstos en la normalada Superintendencia de Valores y
Seguros.

14. Con fecha 28 de julio de 2009 se informé eréatar de hecho esencial, que en
conformidad con la normativa vigente, y en espéaiaircular N° 660 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, que en Sesion Ordinaridide?8 de julio de 2009, el Directorio de Lan
Airlines S.A. acordé el reparto de un dividendovsorio de US$ 0,10219 por acciéon con
cargo a las utilidades del ejercicio 2009, el geih pagado a partir del dia 20 de agosto de
2009, teniendo derecho a este dividendo todos laguatcionistas que tengan tal calidad al
quinto dia hébil anterior a dicha fecha.
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ANALISIS RAZONADO
Andlisis comparativo y explicacion de las princgstendencias:

1. Estado de situacién financiera consolidado

Al 30 de junio de 2010, los activos totales dedai&ad presentan un aumento de MUS$ 135.547 con
respecto al ejercicio 2009, lo que en términosegmir@les equivale a un 2,3%.

El Activo corriente de la Sociedad disminuyé en NU&7.817 (3,4%) respecto al ejercicio 2009,
pudiendo observarse la principal variacion negatimael rubro Efectivo y equivalentes al efectivo
(19,0%); lo que se ve compensado, principalmemtegpaumento en el rubro Otros activos financieros
corrientes (53,6%), originado por el aumento degasntias otorgadas por margenes de derivados y
depdsitos en garantia por financiamiento PDP 00ubros que presentan una variaciéon positiva son
Activos por impuestos corrientes (28,0%) y Otrd$vas no financieros corrientes (55,0%).

El indice de liquidez de la Sociedad muestra usmidiucion de un 4,9%, pasando de 0,92 veces en el
ejercicio 2009 a 0,88 veces en el periodo 2016.Agiivos corrientes disminuyeron en un 3,4%,
cambio el Pasivo corriente aument6 en un 1,6%bServa ademas, una disminucién en el indice que
muestra la razon acida (20,3%) pasando de 0,48svaxt el ejercicio 2009 a 0,38 veces en el periodo
2010.

El Activo no corriente de la Sociedad aument6 en3l183.364 (4,2%) respecto al ejercicio 2009. La
principal variacion positiva se presenta en eloUPmopiedades, plantas y equipos, el cual asciargi@

de junio de 2010 a MUS$ 4.386.167, y presenta umeato neto de 4,5% respecto al ejercicio 2009,
cuyo valor era de MUS$ 4.196.556. Esta variaciémyggica, principalmente, por el efecto neto del
sub-rubro Plantas y equipos, producto de la ingagon de una aeronave Boeing 767, para el
transporte de pasajeros; unidades rotables pamtaopa operacion de la flota; por la adquisicidm
equipamiento computacional, equipos de apoyo tegrekerramientas y otros; por el aumento en el
sub-rubro Construccién en curso producto, prinoiesite, del pago de anticipos para la compra de
aeronaves; y el aumento en la Depreciacién acumulado por la depreciacion del periodo.

El Pasivo corriente de la Sociedad aument6 en MRES$68 (1,6%), con lo que cierra el periodo 2010
en MUS$ 1.547.307. Esta variacién se explica, fpalmente, por el aumento en Otros pasivos
financieros corrientes (13,1%) debido, principalteera la reclasificaciéon desde los Otros pasivos
financieros no corrientes de la porcién corto pldedos créditos obtenidos en el mercado localrdera
el afio 2009, compensado por la disminucion de toss@asivos no financieros corrientes (5,2%).

El indicador de endeudamiento del Pasivo corridetéa Sociedad disminuye en un 0,8%, pasando de
1,39 veces en el gjercicio 2009 a 1,38 veces parégddo 2010 y su participaciéon sobre la deuda tota
disminuyé en un 0,8%, pasando de 32,6% en el ejer2009 a 32,4% en el periodo 2010.

El Pasivo no corriente presenta un aumento de MB&S$89 (2,8%), con lo que cierra el periodo 2010
en MUS$ 3.229.696. Esta variacion se explica, palmente, por el aumento en el rubro Otros
pasivos financieros no corrientes (3,3%) debidaumhento del valor justo de los derivados de tasa de
interés y moneda extranjera de largo plazo. Ottworuigue presenta un aumento es Pasivo por
impuestos diferidos en un 6,8%.
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Al 30 de junio de 2010, aproximadamente un 95,1%adkeuda cuenta con instrumentos de fijacion de
tasas con instrumentos financieros; de acuerdaatéior considerando la deuda y los instrumeyaios
mencionados, la tasa promedio es de 5,0%.

El indicador de endeudamiento del Pasivo no cdride la Sociedad, aumentd en un 0,4%, pasando de
2,86 veces en el gjercicio 2009 a 2,87 veces parédo 2010, y su participacién sobre la deutd to
aumenta en un 0,4%, pasando de 67,3% en el eRfl60 a un 67,6% en el periodo 2010.

El indicador de endeudamiento total sobre el Patrimneto de la Sociedad no presenta variaciones,
su valor es de 4,25 veces.

La variacién del Patrimonio neto se explica, ppatinente, por los resultados obtenidos durante el
periodo 2010, el reconocimiento del 30% del divittleninimo que estipula la norma vigente y los
dividendos definitivos sobre resultados del afio92@0a disminucién de las Reservas de operaciones
de cobertura.

2. Estado de Resultados Consolidado

La utilidad neta de la controladora al 30 de ju@a2010 alcanza a MUS$ 148.929, lo que representa u
aumento de MUS$ 79.682, que equivale a una varigogsitiva de 115,1% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. El margen neto paremlestre aumenté de 4,2% en 2009 a 7,2% en 2010. El
resultado operacional alcanza los MUS$ 255.528 cqueparado con igual periodo de 2009 registra un
aumento de 67,0%, correspondiente a MUS$ 102.94%aFyen operacional para el semestre subié de
9,2% a 12,4%.

Los ingresos operacionales aumentaron un 24,1%respecto a igual periodo de 2009, alcanzando
MUSS$ 2.068.520. Esto reflej6 un aumento de 18,6%oseningresos de pasajeros, de 47,9% en los
ingresos de carga y una disminucion de 17,5% #aralotros ingresos.

Los ingresos de pasajeros alcanzaron MUS$ 1.421 @69 comparado con MUS$ 1.198.512 del
mismo periodo de 2009 representa un aumento dé&cl&6ta variacion se debe a un incremento de
9,7% en los yields combinada con un alza de 8,1%l erafico. El factor de ocupacién se mantuvo
estable en 76,0% comparado con 75,9% en el misniadoede 2009, mientras que la capacidad crecio
7,9%. Durante el semestre el trafico de pasajerascsafectado por una baja en la demanda producto
del terremoto que afect6 a Chile el 27 de febrer@@ILO. Los ingresos por ASK subieron un 10,0%. El
crecimiento del trafico se debe a un crecimiento8@9 en el trafico doméstico (incluyendo las
operaciones domésticas de LAN y sus filiales edeCHirgentina, Pert y Ecuador), ademas de un
aumento de 7,7% en el trafico internacional. Adialmente, éste Ultimo representd un 70% del total
del tréfico durante el periodo. El yield subié yA%, principalmente, como resultado del aumentelen
cargo por combustible y mayores tarifas nomingles, un entorno de demanda mas fuerte.

A junio de 2010, los ingresos de carga alcanzanls$1587.963, lo que representa un aumento de
47,9% con respecto a igual periodo de 2009. Eztarakponde a un incremento de 10,8% en los yields
y de 33,6% en el trafico. La capacidad aumenté%85j@rante el periodo, como consecuencia, el factor
de ocupacién crecié de 65,5% a 69,9%, y los ingramedidos por ATK aumentaron 18,1% con
respecto al mismo periodo de 2009.

Por otro lado, el item otros ingresos se ve disdnen MUS$ 12.476, equivalentes a una variacion
negativa de 17,5%, debido a menores ingresos [mwsipor arriendos de aviones a terceros.
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Los costos operacionales ascienden a MUS$ 1.8125@@2comparado con junio de 2009 representa un
aumento de MUS$ 298.662, equivalente a un incremndat19,7%. Los costos por unidad (ATK)
aumentaron 4,0% en comparacion con la primera nd@a®009. Mayores precios del combustible
durante el semestre generaron un aumento de cpstoblS$45,5 millones (neto de cobertura de
combustible). El costo unitario excluyendo el cosilile aumentd 3,9%, principalmente, debido a
mayores costos salariales, la apreciacion de lasedas locales en relacion al dolar, asi como por
costos de venta, marketing y otros costos operalgsnlLa variacion de cada concepto se explica de |
siguiente manera:

a) Las remuneraciones y beneficios aumentaron eS$164.186 con respecto al mismo periodo del
afio anterior, lo que representa una variacion ¢g221ly se debe, principalmente, a un aumento en la
dotacién promedio durante el semestre, en lineakorecimiento en la operacion, y a una apregmci
de las monedas locales.

b) El gasto en combustible aumenté un 21,1% copects al mismo periodo del afio anterior, que
equivale a MUS$ 95.675 de mayor costo. Esto deaida alza de 43,8% en los precios, combinado
con un aumento de 11,1% en el consumo. AdicionakrlarSociedad reconoci6 una pérdida de US$1,3
millones por cobertura de combustible, comparadawm pérdida de US$110,6 millones durante el
mismo periodo de 2009.

c) Las comisiones reflejan un aumento de MUS$ Bl.@quivalentes a una variacion de 17,6% con
respecto al mismo periodo de 2009. Esto se deinejgalmente, al aumento de 25,9% en los ingresos
de trafico combinado de pasajeros y carga, lo fugparcialmente compensado por una reduccion de
0,3% en las comisiones promedio explicada, prifiwipate, por menores comisiones en el negocio de
pasajeros.

d) Los gastos de depreciaciéon y amortizacién ausmenmten un 13,3%, lo que equivale a MUS$ 19.461,
debido, principalmente, a la incorporacion de ingsvos aviones Boeing 767.

e) Los gastos de otros arriendos y tasas de aergmmentaron en MUS$ 29.303, lo que representa
una variacion de 12,4% con respecto a igual perideloafio anterior, resultado que se explica,
principalmente, debido a un aumento en gastos s taeronauticas y de handling, en linea con el
crecimiento en la operacion.

f) El gasto de servicio a pasajeros aumenté 18,8Bbrespecto al mismo periodo de 2009, debido,
principalmente, a un aumento 9,7% en el namero afajeros transportados y de compensaciones
pagadas a pasajeros durante el semestre.

g) El gasto de arriendo de aviones aumenté 31,gWyaente a MUSS 11.421, debido al aumento en
el costo promedio de arriendo por la llegada deBi@sng 777 cargueros durante abril y mayo de 2009.

h) El item mantenimiento presenta menores costoMpis$ 154, equivalentes a una variacion de 0,3%
respecto a igual periodo de 2009, debido a unaimigidn en la tercerizacion de servicios de
mantenimiento y a una menor provision de mantemitoigoroducto de una mayor proporciéon de
aviones nuevos, lo que fue parcialmente compengssmoun escalamiento en los contratos de
mantenimiento.

i) Los otros gastos de operacion presentan un aonem 34,2% comparado con junio de 2009,
equivalente a MUS$ 58.908. Esta disminucion fueiditel mayores gastos en publicidad, marketing,
viaticos, junto con mayores gastos de ventas.
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Los Ingresos financieros presentan una disminude82,6% al totalizar MUSS$ 5.106 en el periodo
de 2010 comparado a los MUS$ 7.579 acumuladositueh mismo periodo de 2009, principalmente,
debido a menores tasas de interés durante el semest

Los Gastos financieros crecieron 0,5%, correspoingia MUS$ 396, producto de un aumento en la
deuda promedio relacionada al financiamiento d&,fldo cual fue compensado por menores tasas de
interés.

El item Otros ingresos/costos registré6 una pérdelaMUS$ 4.686 comparada con una ganancia de
MUS$ 1.738 entre enero y junio de 2009 relaciorsadaa pérdida por diferencia de cambio.

3. Andlisis y explicacién Flujo Neto Consolidado riginado por las Actividades de Operacion,
Inversién y Financiamiento

El Flujo de operacién de la Sociedad, presentavaniacion positiva de MUS$ 133.762, respecto al

mismo periodo del afio anterior debido, principat®ea menores pagos por hedge de combustible
incluidos en Otras entradas (salidas) de efectiw@ ozariacion es de MUS$ 108.863; al efecto neto
entre Cobros procedente de las ventas de bienesstapion de servicios, Pagos a proveedores por el
suministro de bienes y servicios, y Pagos a y penta de los empleados (13,4%).

El Flujo de inversion presenta una variacion negatie MUS$ 286.206, respecto al mismo periodo del
afio anterior, esta variacion se explica, princiggl®, por la disminucién en el recupero de garantia

por contratos de derivados en un 98,2%, la consiitude garantias por contratos de derivados y
depdsitos en garantia por financiamiento PDP’s. vdudacion negativa de este flujo también se ve

afectada por el aumento en la Incorporacién dei@tades, plantas y equipos (29,1%), producto, en su
mayor parte, de anticipos otorgados por la compraatonaves y la incorporacién a la flota de una
aeronave Boeing 767 de pasajeros.

El Flujo de financiacion, presenta una variaciogatea de MUS$ 224.466, respecto al mismo periodo
del afio anterior, esta variacion se explica, ppalonente, por el efecto neto entre los Importes
procedentes de préstamos de largo plazo y los Rigpséstamos (70,4%) y la disminucién de Otras
entradas de efectivo por MUS$ 17.677. Esta vanaog&pativa se ve compensada en parte por menores
Dividendos pagados (23,1%).

Finalmente, el flujo neto de la Sociedad generagi@arte el periodo 2010, presenta una variacion
negativa de MUS$ 376.910, respecto al mismo perdetlafio anterior. Los saldos negativos del Flujo
de inversién y financiacién, han sido cubiertosltoente por el saldo positivo del Flujo de openagié

el remanente del afio anterior.

4. Analisis de riesgo de mercado

Concentracion de riesgo crediticio

Las cuentas por cobrar de la Sociedad provienamaaito porcentaje de las ventas de pasajes aéreos,
servicios de carga a personas y diversas empreser@ales que estan econdmica y geograficamente

dispersas, siendo generalmente de corto plazo.o@oafa ello, la Sociedad no estima que esté
expuesta a una concentracién importante de rigggliticio.
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Instrumentos financieros: Administracion del riesigoprecio del combustible

La variacion en los precios del combustible depesmiidorma importante de la oferta y demanda de
petréleo en el mundo, de las decisiones tomadata@@PEP, de la capacidad de refinamiento a nivel
mundial, de los niveles de inventario mantenidesfadgtores como el clima y de factores politicasaP
disminuir el riesgo de variaciones en los precigsi@podria estar expuesta la Sociedad, se hartsusc
contratos de cobertura de combustible, con difeseimstituciones financieras, por una parte del
consumo total de combustible estimado que tendBb&iedad para el afio 2010 y 2011. Los tipos de
contratos que la Sociedad suscribe son (a) emdg,Sque permite fijar el precio, (b) el de opc®ne
Call, que permite limitar el alza del precio y ét)de bandas de precios, que permiten fijar unigprec
maximo y un precio minimo. En el caso del contrateap cuando el precio de mercado supera el nivel
fijado, la Sociedad recibe el diferencial que sedpce entre ambos precios por la cantidad de galone
de combustible que estipula cada contrato. A lerse, si el precio de mercado esta por debajo del
precio fijado, es la Sociedad quien debe procedepagar la diferencia de precios establecida. No
existen costos asociados al contrato swap. Ensel @& la compra de una opcién Call cuando el precio
de mercado supera el nivel fijado, la Sociedadesel diferencial que se produce entre ambos @ecio
por la cantidad de galones de combustible estipudardel contrato. Si el precio de mercado esta por
debajo del precio fijado, la Sociedad no ejercef&ion. En el caso de un contrato de bandas d@pre

si el precio de mercado estd por encima del pr@dgimo, la Sociedad recibe el diferencial que se
produce entre el precio de mercado y el precio mdxinultiplicado por la cantidad de galones de
combustible estipulada en cada contrato. Si elipiéeE mercado esta por debajo del precio minimo, es
la Sociedad quien debe proceder a pagar la diferelecprecios establecida. Si el precio de mercado
esta entre los precios maximos y minimos fijado§dciedad no recibe ni paga.

Por estos contratos, a junio de 2010, la Socieda meto MUS$ 1.340. Las pérdidas o ganancias
producidas por estos contratos se reconocen compaw®nte de las reservas de cobertura en el
patrimonio neto de la Sociedad. Al 30 de junio @&Q® el valor de mercado de los contratos vigezdes
de MUS$ 1.753 (negativo).

Instrumentos financieros: Administraciéon del rieslgatasa de interés

Con el fin de disminuir el riesgo de unsermtual alza en los tipos de interés la Sodgeda
suscribié contratos de Swap de tasa de inthréante el primer semestre 2001, segundo semestre
2005 y primer semestre 2006. Ademas, durante elnsiegsemestre del afio 2003, todo el afio 2004 y
2005, la Sociedad suscribi6 contratos de opciéh Qaito con lo anterior, la deuda suscrita durboge
afios 2006, 2007 y 2008 fue tomada a tasa fijatdimente con el banco acreedor. Adicionalmente, se
tomaron contratos de cobertura de tasas de inpenés el financiamiento de 15 aviones Airbus con
entrega entre el afio 2010 y 2011, de 5 Boeing D87e8n entrega entre el afio 2009 y 2011 y del avion
Boeing 777-F con entrega el afio 2012.

En el afio 2009, la Sociedad suscribié contratosraes currency swap de forma de cubrir el flujo de
caja de las obligaciones contraidas en pesos okilgne devengan interés sobre la tasa TAB nominal
de 180 dias y contratos swap de tasa de interfizrda de disminuir el riesgo de una eventual alra e
la tasas por una obligacién contraida en délaresiguenga interés sobre la tasa LIBOR 6 meses.

El objetivo que esto persigue es tener una pord@ta deuda con (i) tasa fija (como es el casmsle |
swap Yy de la deuda tomada con tasa fija) y (ig pbrcion de la deuda con tasa variable perddai

a un maximo (como es el caso de las Cali}pjagon (iii) limitar la exposicion a la tasa déeires en
futuros financiamientos, de esta manera, la Sodiddaminuye de manera importante el riesgo del alza
de las tasas de interés. Con relacién a dichosatost la Sociedad (i) paga , recibe, o (ii) solat@e
recibe dependiendo del caso, la diferenciaeelartasa fija acordada y la tasa flotamtculada
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sobre el capital insoluto de cada contrato. Pmisesontratos, la Sociedad reconocio en el ratuite!
periodo una pérdida de MUS$ 15.407. Las pérdidganancias por swap de tasa de interés junto con
las primas y las ganancias de las Call de tasastelés se reconocen como un componente del gasto
financiero sobre la base de la amortizacién dedtpnéo cubierto. Al 30 de junio de 2010, el valor de
mercado de los contratos swap, call y fijaadticipada de tasas de interés vigentesees d
MUS$ 120.159 (negativo).

Al 30 de junio, aproximadamente un 95,1% de la deesta fijada con alguno de los instrumentos
anteriormente nombrados a una tasa promedio de 5,0%

5. Ambiente econémico chileno

Con el objetivo de analizar el ambiente econdmitelecual esta inserta la Sociedad, a continuaszon
explica brevemente la situacién y evoluciéon de gdscipales economias que la afectan, tanto del
ambito nacional como regional y mundial.

La economia mundial esta evolucionando mejor dssperado. El fortalecimiento de la confianza entre
los consumidores y las empresas, y el aumento dierdeanda han provocado que la recuperacion
economica mundial permanezca intacta. Sin embaagoturbulencias en los mercados financieros,
generados por la crisis de deuda de la zona Earostdo un factor limitante que podria afectar el
crecimiento mundial. Para el presente afio se pt@ygpe la economia global llegue a un crecimiento
cercano al cercano 4,2 % (-0,8% en el afio 2009).

En Europa, el escenario econdmico muestra una fectgeracion de la actividad econémica la cual se
ha traducido en un estancamiento del desempleo ynesumento de las exportaciones debido a la
depreciacion del euro. Los estimulos fiscales témhan ayudado a la recuperacion de las economias y
el gasto publico ha disminuido, sin embargo, laieride deuda y los anuncios de recortes fiscales en
paises como Espafia y Grecia estan comenzando iauliska confianza de los inversionistas frenando
los flujos de capital hacia la region. Teniendaeanta estos factores, para el presente afio sé pnev
crecimiento cercano al 1% (-3,9% en el afio 2009).

La economia de Estados Unidos continda mostrandaanstante recuperacion de la produccion vy el
empleo. Al mismo tiempo, los niveles de inventdram registrado una caida, lo que revela signos de
una mayor demanda. Sin embargo, existen riesgasadss al deterioro del sector inmobiliario que
pueden afectar el crecimiento durante este afie. &g contexto, se actualizaron las proyeccioses d
crecimiento llegando a 3,0% para el 2010 (-2,4%laiio 2009).

En cuanto a la region, los dltimos indicadores esigmostrando signos positivos. Las condiciones
financieras han mejorado y la recuperacion estadaasn el aumento de las exportaciones, la demanda
y el precio de los comodities. Esta recuperacidé legerada por Brasil, con un crecimiento cercaho
6,5%, debido, principalmente, a una fuerte demamdeaterias primas. Otros paises que presentan un
gran dinamismo en su economia son Chile y PertaePoontrario, Colombia y Venezuela presentan
tasas menores de crecimiento. Para el afio 201@ecta un crecimiento cercano al 4,0% (-2,3% en el
afio 2009).

La economia chilena, a pesar del deterioro detigidad nacional luego del terremoto y maremoto en
febrero pasado, comienza a recuperarse con fugrzhinamismo exhibido por la demanda interna, la
normalizacion de las exportaciones y el aumentia dieversion relacionada con la reconstruccion, han
provocado una mejora en las expectativas econonfmasotro lado las Ultimas cifras de desempleo
muestran un aumento en la creacion de puestosabajdarcomo un incremento en la fuerza laboral,
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llegando a una tasa de desocupacion del 8,5%.ePprasente afio se espera un crecimiento cercano al
5,0% (-1,5% en el afio 2009).

Bajo este entorno econdmico, la industria aeroodltititernacional ha experimentado una evolucion
positiva, tanto en los negocios de pasajeros canoactha. En este entorno, la flexibilidad del model
de negocios implementado por la Sociedad ha peanitibtener resultados positivos de manera
consistente en el tiempo.

ANALISIS RAZONADO

a) Se presentan a continuacion los principales indicancieros del Estado de Situacion

Financiera Consolidado:

30-06-2010 31-12-2009 30-06-2009
-INDICES DE LIQUIDEZ
Liquidez corriente (veces)
(Activo corriente en operacion/
pasivos corrientes) 0,88 0,92 0,93
Razén acida (veces)
(Fondos disponibles/ pasivo corriente) 0,38 0,48 490,
-INDICES DE ENDEUDAMIENTO
Razon de endeudamiento (veces)
(Pasivo corriente + pasivo no corriente/
patrimonio neto) 4,25 4,25 4,50
Deuda corriente / Deuda total (%) 32,39 32,65 29,11
Deuda no corriente / Deuda total (%) 67,61 67,35 , 900
Cobertura gastos financieros
(R.A.LL / gastos financieros) 3,42 3,06 2,19
- INDICES DE ACTIVIDAD
Total de Activos 5.907.519 5.771.972 5.449.963
Inversiones 119.141 838.535 237.574
Enajenaciones 6.469 21.088 14.738
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-INDICES DE RENTABILIDAD

Los indices de rentabilidad han sido calculadosesebpatrimonio y resultados atribuibles a
Accionistas mayoritarios.

30-06-2010 31-12-2009 30-06-2009
Rentabilidad del patrimonio
(Utilidad neta / patrimonio neto promedio) 0,14 0,2 0,07
Rentabilidad del activo
(Utilidad neta / activos promedios) 0,03 0,04 0,01

Rendimiento de activos operacionales
(Resultado oper / activos operacionales (**)
promedio) 0,04 0,08 0,03

(**) Total de activos menos impuestos diferidasemtas corrientes del personal, inversiones
permanentes y temporales, y plusvalia.

30-06-2010 31-12-2009 30-06-2009

Utilidad por accion
(Utilidad del ejercicio/ n° acciones suscritas
y pagadas) 0,44 0,68 0,20

Retorno de dividendos
(dividendos pagados / precio de mercado) 0,02 0,02 0,03
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b) Se presentan a continuacion los principales indicaacieros del Estado de Resultados
Consolidado:

- INDICES DE RESULTADO

Por los 6 meses Por los 3 meses
terminados al terminados al
30 de junio 30 de junio
2010 2009 2010 2009

Ingresos Operacionales 2.068.520 1.667.313 1.033.622 785.139
Pasajeros 1.421.669 1.198.512 680.880 546.918
Carga 587.963 397.437 321.852 200.756
Otros 58.888 71.364 30.890 37.465
Costos Operacionales 1.812.992 1.514.330 921.000 750.214
Otros arriendos y tasas de aterrizaje 266.433 237.130 135.222 118.795
Combustible 549.118 453.443 277.353 225.176
Comisiones 79.581 67.673 38.329 31.140
Remuneraciones 361.911 297.725 184.959 149.313
Otros costos operacionales 231.343 172.435 122.258 83.087
Arriendo de aviones 47.480 36.059 24.000 20.338
Mantenimiento 59.518 59.672 30.571 29.560
Depreciacién y amortizacion 166.232 146.771 83.404 72.222
Servicios a pasajeros 51.376 43.422 24.904 20.583
Resultado operacional 255.528 152.983 112.622 34.925
Margen operacional 12,35% 9,18% 10,90% 4,45%
Ingresos financieros 5.106 7.579 1.796 5.113
Gastos financieros -78.500 -78.104 -40.737 -40.363
Otros ingresos / costos -4.686 1.738 -2.589 2.517
Utilidad antes de impuesto e interés 177.448 84.196 71.092 2.192
minoritario

Impuestos -30.070 -13.827 -11.980 -783
Utilidad antes de interés minoritario 147.378 70.369 59.112 1.409
Atribuible a:

Inversionistas de la matriz 148.929 69.247 60.630 4.233
Interés minoritario -1.551 1.122 -1.518 -2.824

Utilidad neta 148.929 69.247 60.630 4.233



Margen neto

Tasa efectiva impuesto

Total de acciones
Utilidad neta por accion (US$)

R.A.LLD.A.LE.
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7,20% 4,15% 5,87% 0,54%
-16,80% -16,64% -16,50% -15,61%

338.790.909338.790.909 338.790.909 338.790.909
0,44 0,20 0,18 0,01

418.625 300.370 194.955 112.488
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

R.U.T.: 89.862.200 - 2
Razén Social: LAN AIRLINES S.A.

Los abajo firmantes se declaran responsables tesphr la veracidad de la informacién
incorporada en el presente informe trimestral, ridgdeal 30 de junio de 2010, de acuerdo al

siguiente detalle:

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Estados Financieros. L e ) CHR
Notas Explicativas a los estados financieros ~  eeeeeiiiiiies s ), TR
Andlisis Razonado. e e ) CR
Resumen de Hechos Relevantes del periodo ™ eees. e, ) CHR
Nota: marcar con una "X" donde corresponde
Nombre Cargo R.U.T. Firma
JORGE AWAD MEHECH PRESIDENTE 4.756.185-K
DARIO CALDERON GONZALEZ DIRECTOR 5.078.327-8
JOSE COX DONOSO DIRECTOR 6.065.868-4
JUAN JOSE CUETO PLAZA DIRECTOR 6.694.240-6
RAMON EBLEN KADIS DIRECTOR 4.346.062-5
BERNARDO FONTAINE TALAVERA DIRECTOR 6.371.763-0
JUAN GERARDO JOFRE MIRANDA DIRECTOR 5.672.444-3
IGNACIO CUETO PLAZA GERENTE GENERAL  7.040.324-2
ALEJANDRO DE LA FUENTE G. VICEPRESIDENTE 6.947.715

Fecha: 27 de julio de 2010

DE FINANZAS



