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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 25 de agosto de 2009

Sefiores Accionistas y Directores
Lan Airlines S.A.

Hemos revisado el estado interino de situacidn financiera consolidado de Lan Airlines S.A. y afiliadas
al 30 de junio de 2009 y los estados interinos de resultados integrales consolidados por los periodos de
seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2009 y 2008 y los correspondientes estados interinos de
flujos de efectivo consolidados y de cambios en el patrimonio neto consolidado por los periodos de
seis meses terminados en esas mismas fechas. La Administracion de Lan Airlines S.A. es responsable
por la preparacion y presentacion de estos estados financieros consolidados interinos y sus
correspondientes notas de acuerdo con la NICCH 34/NIC 34 “Informacion financiera interina”
incorporada en las Normas de Informacion Financiera de Chile (NIFCH)/Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Nuestra responsabilidad es emitir un informe sobre esta informacion
financiera interina basados en nuestra revision. El analisis razonado y los hechos relevantes adjuntos
no forman parte integrante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los
mismos.

Hemos efectuado la revision de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para una
revision de informacidn financiera interina. Una revision de informacidn financiera interina consiste
principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de estas revisiones es
significativamente menor que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados financieros
tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que
debiera efectuarse a los estados financieros mencionados en el primer parrafo, para que éstos estén de
acuerdo con la NICCH 34/NIC 34 incorporada en las Normas de Informacion Financiera de
Chile/Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Renzo Corona S.
RUT: 6.373.028-9
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al30 de Al 31 de Al 01 de
junio de diciembre de enero de
Nota 2009 2008 2008
MUSS$ MUSS$ MUSS$
ACTIVOS
Activos corrientes
Activos corrientes en operacion
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 639.197 400.972 445.583
Otros activos financieros 60.543 10.065 21.439
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 328.861 342.665 349.433
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 200 1.117 228
Inventarios 11 49.110 45.950 46.104
Activos de cobertura 12 5.219 612 5.356
Pagos anticipados 13 24.646 11.518 11.563
Cuentas por cobrar por impuestos 72.931 72.125 65.990
Otros activos corrientes 14 17.852 181.722 8.206
Subtotal activos corrientes en operacion 1.198.559 1.066.746 953.902
Activos no corrientes y grupos en desapropiacion
mantenidos para la venta 15 7.781 10.444 10.784
Total activos corrientes 1.206.340 1.077.190 964.686
Activos no corrientes
Otros activos financieros 507 506 1.808
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 4.715 3.574 4.543
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 - 251 -
Inversiones en asociadas contabilizadas por el
método de la participacion 17 1.242 1.389 1.484
Activos intangibles 18 90.658 90.374 88.857
Propiedades, plantas y equipos 19 4.093.341 3.966.063 3.449.448
Activos por impuestos diferidos 20 10.114 12.585 20.378
Activos de cobertura 12 3411 2.733 1.806
Otros activos no corrientes 14 39.635 42.201 33.689
Total activos no corrientes 4.243.623 4.119.676 3.602.013
Total activos 5.449.963 5.196.866 4.566.699

Las Notas adjuntas ntimeros 1 a 42 forman parte integral de estos estados financieros interinos
consolidados.
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al30de Al 31 de Al01 de
junio de diciembre de enero de
Nota 2009 2008 2008
MUS$ MUSS$ MUSS$
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Pasivos corrientes
Pasivos corrientes en operacion
Préstamos que devengan intereses 21 297.692 284.028 235.935
Otros pasivos financieros 22 - 1.345 1.586
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 23 379.994 389.650 364.369
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 89 302 355
Provisiones 24 1.242 2.217 -
Cuentas por pagar por impuestos 8.747 7.858 15.374
Otros pasivos 25 24.090 109.764 121.637
Ingresos diferidos 422.343 446.381 433.882
Pasivos de cobertura 27 51.658 179.240 6.936
Pasivos devengados a fecha de reporte 28 110.792 130.675 114.499
Total pasivos corrientes 1.296.647 1.551.460 1.294.573
Pasivos no corrientes
Préstamos que devengan intereses 21 2.422.454 2.087.859 1.791.468
Otros pasivos financieros 22 292.287 285.313 271.853
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 23 72.000 90.000 -
Provisiones 24 26.320 26.344 25.399
Pasivos por impuestos diferidos 20 214.366 167.372 171.046
Otros pasivos 25 43.027 47.664 61.586
Obligaciones por beneficios de largo plazo
y post - empleo 26 3.485 3.865 4.082
Pasivos de cobertura 27 82.980 168.385 47.815
Total pasivos no corrientes 3.156.919 2.876.802 2.373.249
Total pasivos 4.453.566 4.428.262 3.667.822
PATRIMONIO NETO
Patrimonio neto atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la controladora
Capital emitido 29 453.444 453.444 453.444
Otras reservas 29 (127.160) (306.257) (45.477)
Resultados retenidos 29 663.315 614.588 485.721
Sub-total patrimonio neto atribuible a los
tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la controladora 989.599 761.775 893.688
Participaciones minoritarias 6.798 6.829 5.189
Total patrimonio neto 996.397 768.604 898.877
Total pasivos y patrimonio neto 5.449.963 5.196.866 4.566.699

Las Notas adjuntas niimeros 1 a 42 forman parte integral de estos estados financieros interinos
consolidados.
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Por los 6 meses Por los 3 meses
terminados al terminados al
30 de junio 30 de junio
Nota 2009 2008 2009 2008
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Ingresos ordinarios 30 1.595.949  1.955.423 747.674 968.354
Costo de ventas (1.191.635) (1.426.008)  (593.724) (730.858)
Margen bruto 404.314 529.415 153.950 237.496
Otros ingresos de operacion 33 78.943 82.632 42.578 37.603
Costos de marketing (50.292) (48.400) (25.468) (24.463)
Costos de distribucion (152.066)  (177.845) (76.995) (88.292)
Gastos de administracion (69.713) (83.675) (35.031) (43.456)
Otros gastos varios de operacion (50.634) (63.714) (19.009) (30.551)
Costos financieros (de actividades no financieras) 31 (78.104) (53.518) (40.363) (27.314)
Participacion en ganancias de asociadas
contabilizadas por el método de la participacion 17 168 398 107 199
Diferencias de cambio 34 12.902 (582) 3.313 (14.257)
Resultado por unidades de reajuste (608) 138 (559) 120
Otras ganancias (pérdidas) netas (10.714) 5.619 (331) 21.674
Ganancia antes de impuesto a
las ganancias 84.196 190.468 2.192 68.759
Impuesto a las ganancias 20 (13.827) (29.441) (783) (10.058)
GANANCIA DEL PERIODO 70.369 161.027 1.409 58.701
Ganancia del periodo atribuible a
tenedores de instrumentos de participacion en el
patrimonio neto de la controladora 69.247 160.118 4.233 60.489
Ganancia del periodo atribuible a participacion
minoritaria 1.122 909 (2.824) (1.788)
Ganancia del periodo 70.369 161.027 1.409 58.701
GANANCIA POR ACCION
Ganancias basicas y diluidas por accion (US$) 35 0,20 0,47 0,01 0,18

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 42 forman parte integral de estos estados financieros interinos
consolidados.
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

Por los 6 meses Por los 3 meses
terminados al terminados al
30 de junio 30 de junio
Nota 2009 2008 2009 2008
MUSS MUSS$ MUSS$ MUSS$
GANANCIA DEL PERIODO 70.369 161.027 1.409 58.701
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto:
Cobertura flujo de caja 214.551 124.482 146.601  147.964
Ajustes por conversion 34 (308) (989) 1.824 (3.134)
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otros
ingresos y gastos con cargo o abono al patrimonio neto 20 _(36.420) (21.162) (24.869) (25.154)
Ingresos y gastos integrales del periodo 177.823 102.331 123.556  119.676
Total ingresos reconocidos 248.192 263.358 124965 178377
Resultados integrales atribuibles a:
Accionistas mayoritarios 247.062 262.419 127.407  180.140
Participaciones minoritarias 1.130 939 (2.442) (1.763)
RESULTADOS INTEGRALES
DEL PERIODO 248.192 263.358 124.965  178.377

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 42 forman parte integral de estos estados financieros interinos
consolidados.
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Cambios en otras reservas Cambios en Cambios en Cambios en
Cambios Reserva Otras Cambios en  patrimonio neto patrimonio patrimonio
en de Reserva de Reservas de reservas resultados atribuible a la participaciones neto
capital emitido opciones conversion coberturas varias retenidos controladora minoritarias total
MUSS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2009 453.444 1.801 (6.193) (301.813) (52) 614.588 761.775 6.829 768.604
Emision de certificados de opciones para
compra de acciones - 343 - - - - 343 - 343
Resultados integrales del periodo - - (262) 178.077 - 69.247 247.062 1.130 248.192
Dividendos - - - - - (20.762) (20.762) - (20.762)
Otros incrementos (decrementos) en patrimonio neto - (306) 1.180 - 65 242 1.181 (1.161) 20
Saldo final al 30 de junio de 2009 453.444 1.838 (5.275) (123.736) 13 663.315 989.599 6.798 996.397

Las Notas adjuntas numeros | a 42 forman parte integral de estos estados financieros interinos consolidados.



Saldo inicial al 1 de enero de 2008
Emision de certificados de opciones

para compra de acciones

Resultados integrales del periodo

Dividendos

Otros incrementos (decrementos) en patrimonio neto

Saldo final al 30 de junio de 2008

LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Cambios en otras reservas

Cambios Reserva
de Reserva de Reservas de
capital emitido opciones conversion coberturas
MUS$ MUS$ MUS$
453.444 - - (45.425)
- 392 - -
- - (1.019) 103.320
453.444 392 (1.019) 57.895

Las Notas adjuntas numeros 1 a 42 forman parte integral de estos estados financieros interinos consolidados.
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Cambios en Cambios en Cambios en
Otras Cambios en patrimonio neto patrimonio patrimonio
reservas resultados atribuido a la participaciones neto
varias retenidos controladora minoritarias total
MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$
(52) 485.721 893.688 5.189 898.877
- - 392 - 392
- 160.118 262.419 939 263.358
- (47.306) (47.306) - (47.306)
_ - - (366) (366)
(52) 598.533 1.109.193 5.762 1.114.955
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

ESTADO INTERINO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Por los periodos terminados

al 30 de junio de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Flujos de efectivo por operaciones
Importes cobrados de clientes 1.583.450 2.333.239
Pagos a proveedores (1.038.156) (1.836.496)
Remuneraciones pagadas (270.879) (232.982)
Pagos recibidos y remitidos por impuesto sobre el valor agregado 20.618 25.538
Flujos de efectivo por operaciones, total 295.033 289.299
Flujos de efectivo por otras actividades de operacion
Importes recibidos por intereses recibidos clasificados
como de operacion 5.832 3.840
Importes recibidos por impuestos a las ganancias devueltos 14.378 10.856
Pagos por impuestos a las ganancias (4.728) (14.402)
Otras entradas (salidas) procedentes
de otras actividades de operacion 58.930 19.048
Flujos de efectivo por otras actividades
de operacion, total 74.412 19.342
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 369.445 308.641
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion
Importes recibidos por desapropiacion de propiedades, plantas y equipos 10.161 5.194
Importes recibidos por desapropiacion de subsidiarias, neto del
efectivo desapropiado 1.503 4.278
Importes recibidos por desapropiacion de otros activos financieros 3.074 5.501
Importes recibidos por dividendos clasificados como de inversion 260 587
Importes recibidos por Intereses recibidos clasificados como
de inversion 244 1.060
Incorporacion de propiedades, plantas y equipos (257.210) (398.178)
Pagos para adquirir otros activos financieros (53.203) -
Otros desembolsos de inversion (4.451) (4.927)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (299.622) (386.485)
Flujos de efectivo netos de actividades de financiamiento
Obtencién de préstamos 410.725 309.594
Pagos de préstamos (93.079) (45.368)
Reembolso de pasivos por arrendamientos financieros (31.327) (25.920)
Pagos por intereses clasificados como financieros (57.285) (41.608)
Pagos de dividendos a participaciones minoritarias (313) (447)
Pagos de dividendos por la entidad que informa (105.001) (125.643)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiamiento 44.434 (6.302)
Flujos de efectivos netos de actividades de financiamiento 168.154 64.306
Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalentes al efectivo 237.977 (13.538)
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo
y equivalentes al efectivo 248 392
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, PRESENTADOS EN EL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO INICIAL 400.972 445.583
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, PRESENTADOS EN EL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 639.197 432.437

Las Notas adjuntas numeros 1 a 42 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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LAN AIRLINES S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2009

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Lan Airlines S.A. (“La Sociedad”) es una sociedad andnima abierta inscrita ante la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el No. 306, cuyas acciones se cotizan en Chile en la Bolsa de Valores de
Valparaiso, la Bolsa Electronica de Chile y la Bolsa de Comercio de Santiago, ademas de cotizarse en la
Bolsa de Valores de Nueva York (“NYSE”), en la forma de American Depositary Receipts (“ADRs”).
Su negocio principal es el transporte aéreo de pasajeros y carga, tanto en los mercados domésticos de
Chile, Peru, Argentina y Ecuador (operacion que comenzd en abril de 2009), como en una serie de rutas
regionales e internacionales en América, Europa y Oceania. Estos negocios son desarrollados
directamente o a través de sus filiales en distintos paises.

La Compaiiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago, en Avenida Américo Vespucio
Sur N° 901, comuna de Renca.

Las préacticas de Gobierno Corporativo de LAN se rigen por lo dispuesto en la Ley No. 18.045 sobre
Mercado de Valores, Ley No. 18.046 sobre Sociedades Andnimas y su Reglamento y por la normativa
de la Superintendencia de Valores y Seguros y las leyes y regulaciones de los Estados Unidos de Norte
Ameérica y de la Securities and Exchange Commission (“SEC”) de dicho pais, en lo que corresponde a la
emision de ADRs.

El Directorio de LAN esta integrado por nueve miembros titulares que se eligen cada dos afios por la
Junta Ordinaria de Accionistas. El Directorio se retine en sesiones ordinarias mensuales y en sesiones
extraordinarias, cada vez que las necesidades sociales asi lo exijan. De los nueve integrantes del
Directorio, tres de ellos forman parte de su Comité de Directores, el cual cumple tanto el rol previsto en
la Ley de Sociedades Anoénimas, como las funciones del Comité de Auditoria exigido por la Ley
Sarbanes Oxley de los Estados Unidos de Norte América y la respectiva normativa de la SEC.

De acuerdo a un pacto de accionistas, celebrado el afio 2004, LAN es controlada en forma conjunta por
el grupo Cueto, representado por Costa Verde Aeronautica S.A. e Inversiones Mineras del Cantabrico
S.A., y el grupo Pifiera, a través de Axxion S.A. e Inversiones Santa Cecilia S.A. Al 30 de junio de
2009, LAN contaba con un total de 1.197 accionistas en su registro. A esa fecha, un 9,53% de la
propiedad de la Sociedad se encontraba en la forma de ADRs.

Para el primer trimestre de 2009 la Sociedad tuvo un promedio de 16.476 empleados, terminando este
periodo con un niimero total de 16.580 personas, distribuidas en 3.079 empleados de Administracion,
2.233 en Mantenimiento, 4.851 en Operaciones, 2.695 Tripulantes de Cabina, 1.363 Tripulantes de
Mando y 2.359 en Ventas.
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Las filiales que se incluyen en estos estados financieros consolidados, son las siguientes:

Al 30 de junio de 2009 Al 31 de diciembre de 2008
Sociedad RUT Directo Indirecto Directo Indirecto
% % % %
Comercial Masterhouse S.A. 96.518.860-6 99,9900 0,0100 99,9900 0,0100
Inmobiliaria Aeronautica S.A. 96.763.900-1 99,0100 0,9900 99,0100 0,9900
Lan Pax Group S.A. y Filiales 96.969.680-0 99,8361 0,1639 99,8361 0,1639
Lan Peru S.A. Extranjera 49,0000 21,0000 49,0000 21,0000
Lan Chile Investments Limited y Filiales Extranjera 99,9900 0,0100 99,9900 0,0100
Lan Cargo S.A. y Filiales 93.383.000-4 99,8939 0,0041 99,8939 0,0041
Connecta Corporation Extranjera 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Prime Airport Services Inc. Extranjera 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Transporte Aéreo S.A. 96.951.280-7 0,0000 99,9900 0,0000 99,9900
Ediciones Ladeco América S.A. 96.634.020-7 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Aircraft International Leasing Limited Extranjera 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Fast Air Almacenes de Carga S.A. 96.631.520-2 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Ladeco Cargo S.A. 96.631.410-9 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Laser Cargo S.R.L. Extranjera 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Lan Cargo Overseas Limited y Filiales Extranjera 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Lan Cargo Inversiones S.A. y Filal 96.969.690-8 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Blue Express INTL S.A. y Filial 96.801.150-2 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Inversiones Lan S.A. y Filiales 96.575.810-0 99,7100 0,0000 99,7100 0,0000

Tal como se indica en la Nota 3, la Sociedad ha procedido a consolidar ciertas entidades de cometido
especifico de acuerdo a SIC 12.

No han ocurrido cambios en el perimetro de consolidacion entre el 30 de junio de 2009 y el 31 de
diciembre de 2008.

Todas las entidades sobre las cuales se tiene control han sido incluidas en la consolidacion.
NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 30 de junio de 2009 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan en estos estados financieros consolidados.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad corresponden al periodo terminado el
30 de junio de 2009 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), las que han sido
adoptadas en Chile bajo denominacion: Normas de informacion Financiera de Chile (NIFCH), y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
Anteriormente, los estados financieros del grupo se preparaban de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile (PCGA).

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histdrico, aunque
modificado por la revalorizacion de ciertos bienes del activo fijo. Las excepciones y exenciones se
detallan en Nota 3.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas
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para los estados financieros consolidados. Estos estados financieros interinos consolidados han sido
preparados bajo NIC 34 / NICCH 34.

A la fecha de los presentes estados financieros interinos consolidados, los siguientes pronunciamientos
contables habian sido emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion obligatoria:

Aplicacién obligatoria:

Normas y enmiendas ejercicios iniciados a partir de

NIIF 1 revisada: Adopcidn por primera vez de 01/07/2009
las normas internacionales de informacion

financiera

NIIF 3 revisada: Combinaciones de negocios 01/07/2009
Enmienda a la NIC 39 y NIIF7: Reclasificacion 01/07/2009
de activos financieros

Enmienda a la NIC 39: Reclasificacidn de activos 01/07/2009
financieros: fecha efectiva de transicion

Enmienda a la NIC 39: Eleccion de partidas cubiertas 01/07/2009
Enmienda a la NIC 27: Estados financieros consolidados 01/07/2009
y separados

Mejoramiento de las NIIF 01/07/2009
Mejora a la NIC 38: Activos intangibles 01/07/2009
Enmienda a la NIIF2: Pagos basados en acciones 01/01/2010
Enmienda a la NIIF 5: Activos monetarios no corrientes 01/01/2010
para la venta u operaciones discontinuadas

Enmienda a la NIIF 8: Segmentos operativos 01/01/2010
Enmienda a la NIC 1: Presentacion de estados financieros 01/01/2010
Enmienda a la NIC 7: Estado de flujos de efectivo 01/01/2010
Enmienda a la NIC 17: Arrendamientos 01/01/2010
Mejora a la NIC 36: Deterioro del valor de los activos 01/01/2010
Enmienda a la NIC 39: Instrumentos financieros: reconocimiento 01/01/2010

y medicidén
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Aplicacion obligatoria:

Interpretaciones gjercicios iniciados a partir de
CINIIF 17 Distribuciones a los propietarios de activos 01/07/2009
no monetarios
CINIIF 18 Transferencias de activos desde clientes 01/07/2009
Enmienda a la CINIIF 9: Nueva evaluacion de los derivados 01/07/2009
implicitos
Enmienda a la CINIIF 16: Cobertura de inversiones netas en 01/07/2009

la operacion en el extranjera

La administracién de la Sociedad estima que la adopcidon de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

2.2. Bases de consolidacion

(a) Filiales o subsidiarias

Filiales son todas las entidades (incluidas las entidades de cometido especial) sobre las que la Sociedad
tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion lo que generalmente viene acompafiado
de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si la Sociedad
controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
actualmente ejercidos o convertidos. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control a la Sociedad, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de filiales por la Sociedad se utiliza el método de costo de adquisicion.
El costo de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos
directamente atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos
contingentes identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable a la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minoritarios. El
exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la Sociedad en los activos
netos identificables adquiridos, se reconoce como goodwill. Si el costo de adquisicion es menor que el
valor razonable de los activos netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el
estado consolidado de resultados (Nota 2.5. (a)).

Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades de la Sociedad. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la
transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es
necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad, se modifican las
politicas contables de las filiales.



LAN A

(b) Transacciones y participaciones minoritarias

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones con
terceros externos a Lan Airlines S.A. y Filiales. La enajenacion de participaciones minoritarias conlleva
ganancias y/o pérdidas para Lan Airlines S.A. y Filiales que se reconocen en el estado consolidado de
resultados. La adquisicion de participaciones minoritarias tiene como resultado un goodwill, siendo éste
la diferencia entre el precio pagado y la correspondiente proporcion del importe en libros de los activos
netos de la filial.

(c) Coligadas o asociadas

Coligadas o asociadas son todas las entidades sobre las que Lan Airlines S.A. y Filiales ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre
un 20% y un 50% de los derechos a voto. Las inversiones en coligadas o asociadas se contabilizan por el
método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La inversion de Lan Airlines S.A. y
Filiales en coligadas o asociadas incluye el goodwill identificado en la adquisicion, neto de cualquier
pérdida por deterioro acumulada (Nota 2.5. (a)).

La participacién de Lan Airlines S.A. y Filiales en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion
de sus coligadas o asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos
posteriores a la adquisicion en reservas se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la
adquisicion acumulados, se ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando la participacion
de Lan Airlines S.A. y Filiales en las pérdidas de una coligada o asociada es igual o superior a su
participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, Lan Airlines S.A. y
Filiales no reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado
pagos en nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre Lan Airlines S.A. y Filiales y sus coligadas o
asociadas se eliminan en funcion del porcentaje de participacion de Lan Airlines S.A. y Filiales en éstas.
También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccién proporciona evidencia de
pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con
las politicas adoptadas por Lan Airlines S.A. y Filiales, se modifican las politicas contables de las
asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadas o asociadas se reconocen en el estado de resultados.
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2.3. Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de Lan Airlines S.A. y
Filiales se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(«moneda funcional»). La moneda funcional de Lan Airlines S.A. es el ddlar estadounidense, que
constituye, ademas, la moneda de preparacion de los estados financieros consolidados de Lan Airlines
S.A. y Filiales.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados.

Los cambios en el valor razonable de inversiones financieras en titulos de deuda denominados en
moneda extranjera, clasificados como disponibles para la venta, son separados entre diferencias de
cambio resultantes de modificaciones en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el importe en
libros del mismo. Las diferencias de cambio se reconocen en el resultado del periodo y los otros
cambios en el importe en libros se reconocen en el patrimonio neto, y son estos ultimos reflejados de
acuerdo con NIC 1 a través del estado de resultados integrales.

Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen
en el patrimonio neto bajo reserva de conversion.

(c) Entidades del grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la
moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda
de presentacion se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha del balance;

(i1) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio existentes en
las fechas de la transaccion, y

(iii)) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto.



LAN A

En la consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversion neta en
entidades extranjeras (o nacionales con moneda funcional diferente de la matriz), y de préstamos y otros
instrumentos en moneda extranjera designados como coberturas de esas inversiones, se llevan al
patrimonio neto. Cuando se vende la inversion, esas diferencias de cambio se reconocen en el estado de
resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

Los ajustes al goodwill y al valor razonable que surgen en la adquisicién de una entidad extranjera se
tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre del
ejercicio.

2.4. Propiedades, plantas y equipos

Los terrenos de Lan Airlines S.A. y Filiales, se reconocen inicialmente a su costo. El resto de las
propiedades, plantas y equipos estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicion
subsecuente, a su costo histérico menos la correspondiente depreciacion.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, etc.) se incluyen en el valor
del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el
que se incurren.

Las construcciones en curso incluyen los siguientes conceptos devengados unicamente durante el
periodo de construccion:

(i) Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter especifica como genérica. En relacion con la financiacion
genérica, los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo promedio ponderado de
financiacion de largo plazo a la inversién promedio acumulada susceptible de activacion no
financiada especificamente.

(i1) Gastos de personal relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes

revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas utiles técnicas estimadas; excepto en el caso de
ciertos componentes técnicos los cuales se deprecian sobre la base de ciclos y horas voladas.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, una vez al afio.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado consolidado de resultados.
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2.5. Activos intangibles

(a) Goodwill

El goodwill representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de
la Sociedad en los activos netos identificables de la filial o coligada adquirida en la fecha de adquisicion.
El goodwill relacionado con adquisiciones de filiales se incluye en activos intangibles y se somete a
pruebas por deterioro de valor. Las ganancias y pérdidas por la venta de una entidad incluyen el importe
en libros del goodwill relacionado con la entidad vendida.

El goodwill se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propdsito de probar las
pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan a beneficiarse de
la combinacién de negocios en la que surgi6 dicho menor valor.

(b) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que es probable que vayan
a generar beneficios econdmicos superiores a los costos durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos, se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas.

2.6. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Otros costos por intereses se registran en resultados.

2.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 1til indefinida, no estan sujetos a amortizacioén y se someten anualmente
a pruebas de pérdidas por deterioro de valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en
libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas
por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (UGE). Los activos no financieros, distintos del goodwill, que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones una vez al afio por si se hubieran producido
reversos de la pérdida.
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2.8. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento y activos disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirieron los activos financieros. La administracién determina la clasificaciéon de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes.

(b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance
(Nota 2.11).

(c)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencion positiva
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se
incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

(d)  Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoria o no

se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracidn pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.
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Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable més los costos de la transaccidn para todos los activos financieros no
llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se
llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financieros disponibles para la venta
y los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por
su valor razonable. Los préstamos, cuentas a cobrar y los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado consolidado de
resultados dentro de “otras ganancias (pérdidas) netas” en el ejercicio en que surgen. Los ingresos por
dividendos derivados de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
en el estado consolidado de resultados dentro de “otros ingresos de operacion” cuando se establece el
derecho de la Sociedad a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera y
clasificados como disponibles para la venta se analizan separando las diferencias surgidas en el costo
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversion de
titulos monetarios se reconocen en el estado consolidado de resultados; las diferencias de conversion de
titulos no monetarios se reconocen en el patrimonio neto. Las variaciones en el valor razonable de los
titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el
patrimonio neto.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se enajenan o sufren una pérdida por
deterioro, los ajustes acumulados al valor razonable reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en el
estado consolidado de resultados como “otras ganancias (pérdidas) netas”.

Los intereses de titulos disponibles para la venta, calculados utilizando el método de tasa de interés
efectiva, se reconocen en el estado consolidado de resultados en la linea de “otros ingresos de
operacion”. Los dividendos de instrumentos de patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen
en el estado consolidado de resultados como “otros ingresos de operacion” cuando se establece el
derecho de la Sociedad a recibir el pago.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece
el valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente iguales, el analisis de flujos de efectivo descontados y modelos de fijacién de precios de
opciones haciendo un uso maximo de la informacién del mercado y confiando lo menos posible en la
informacion especifica de la entidad. En caso de que ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada
para fijar el valor razonable, se registran las inversiones a su costo de adquisicion neto de pérdida por
deterioro, si fuera el caso.
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La Sociedad evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de
capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si éstos han sufrido pérdidas por
deterioro, se considera si ha tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de
los titulos por debajo de su costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros
disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de
adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo
financiero, previamente reconocida en las pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se
reconoce en el estado consolidado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor, reconocidas en el
estado consolidado de resultados por instrumentos de patrimonio, no se revierten a través del estado
consolidado de resultados.

2.9. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para
reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un
instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. La Sociedad
designa determinados derivados como:

(a) coberturas del valor razonable de activos reconocidos (cobertura del valor razonable);

(b) coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccion prevista
altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

(¢) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

La Sociedad documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para
llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. La Sociedad también documenta su evaluacion, tanto al
inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura
son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
las partidas cubiertas.

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente
si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Los derivados no
registrados como de cobertura se clasifican como un activo o pasivo corriente.

(a) Cobertura del valor razonable
Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor

razonable se registran en el estado consolidado de resultados, junto con cualquier cambio en el valor
razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.
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(b) Cobertura de flujos de caja

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a la
parte no efectiva se reconoce inmediatamente en el estado consolidado de resultados dentro de “otras
ganancias (pérdidas) netas”.

En el caso de las coberturas de tasas de interés variable, esto significa que los importes reconocidos en el
patrimonio se reclasifican a resultados a la linea de gastos financieros a medida que se devengan los
intereses de las deudas asociadas.

Para las coberturas del precio de combustible, los importes reconocidos en el patrimonio se reclasifican
a resultados a la linea de costo de ventas a medida que se utiliza el combustible sujeto de la cobertura.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos exigidos para
contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta ese
momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccidén prevista es reconocida
finalmente en el estado consolidado de resultados. Cuando se espera que la transaccidon prevista no se
vaya a producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se lleva inmediatamente al
estado consolidado de resultados dentro de “otras ganancias (pérdidas) netas”.

(c) Derivados no registrados como de cobertura

Determinados derivados no se registran como contabilidad de cobertura y se reconocen como a valor
razonable con cambios en resultados. Los cambios en el valor razonable de cualquier instrumento
derivado que no se registra como de cobertura se reconoce inmediatamente en el estado consolidado de
resultados, dentro de “otras ganancias (pérdidas) netas”.

2.10. Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método precio medio ponderado (PMP). El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

2.11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiecbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el estado consolidado de resultados dentro de “costo de ventas”.
Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas a
cobrar.
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2.12. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a plazo en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos y los descubiertos bancarios.

2.13. Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier costo incremental directamente atribuible (neto de impuesto
a las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier costo incremental de la transaccion
directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el
patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.14. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen al valor nominal.

2.15. Préstamos que devengan intereses

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado consolidado de resultados durante la vida

de la deuda de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Los recursos ajenos se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base del
vencimiento contractual del capital nominal.
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2.16. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una
transaccidn distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina
usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en filiales
y asociadas, excepto en aquellos casos en que la Sociedad pueda controlar la fecha en que revertiran las
diferencias temporarias y sea probable que éstas no se vayan a revertir en un futuro previsible.

2.17. Beneficios a los empleados
(a) Vacaciones del personal
La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal en base devengada.

(b) Compensaciones basadas en acciones

Los planes de compensacion implementados mediante el otorgamiento de opciones para la suscripcion y
pago de acciones que se han otorgado, se reconocen en los estados financieros de acuerdo a lo
establecido en NIIF 2, registrando el efecto del valor justo de las opciones otorgadas con cargo a
remuneraciones en forma lineal entre la fecha de otorgamiento de dichas opciones y la fecha en que
¢stas alcancen el caracter de irrevocable.

(c) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, consideran estimaciones como permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales. Las tasas de descuento se
determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurren.

(d) Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de objetivos
y aportacion individual a los resultados. Los incentivos, que eventualmente se entregan, consisten en un
determinado nimero o porcion de remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base del monto
estimado a repartir.
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2.18. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

(i) La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

(ii)) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y
(iii) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacion usando la mejor estimacidn de la Sociedad. La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance, del
valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular.

2.19. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe a continuacion.

(a) Ventas de servicios
a.1 Trasporte de pasajeros y carga

La Sociedad reconoce ingresos por concepto de transporte de pasajeros y carga cuando el
servicio ha sido prestado.

a.2 Programa de pasajero frecuente

La Sociedad tiene en vigor un programa de pasajero frecuente denominado Lan Pass, cuyo
objetivo es la fidelizacion de clientes a través de la obtencidon de kilometros cada vez que los
titulares del programa realizan determinados vuelos, utilizan servicios de entidades adscritas
al mismo o realizan compras con una tarjeta de crédito asociada. Los kilometros obtenidos
pueden ser canjeados por pasajes gratuitos u otros servicios de las entidades asociadas. Los
estados financieros consolidados incluyen pasivos por este concepto (ingresos diferidos), de
acuerdo con la estimacion de la valoracion y al precio de redencidon establecido de los
kilometros acumulados pendientes de utilizar a dicha fecha, en concordancia con lo
establecido en IFRIC 13.

a.3 Otros ingresos

La Sociedad reconoce ingresos por otros servicios cuando €stos han sido prestados.
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(b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa de interés efectiva. Cuando una cuenta
a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor en libros a su valor
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados a la tasa de interés efectiva original del
instrumento, y continua llevando el descuento como menor ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

(c) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
2.20. Arrendamientos

(a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinadas propiedades, plantas y equipos en que tiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo por el cual los clasifica como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable
de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de
los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir una
tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Préstamos que devengan intereses”. El
elemento de interés del costo financiero se carga en el estado consolidado de resultados durante el
periodo de arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo
restante del pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se
deprecia durante su vida util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.

(b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas,
derivados de la titularidad, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado
consolidado de resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

2.21. Activos no corrientes (o grupos de enajenacion) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o0 grupos de enajenacion) se clasifican como activos mantenidos para la venta
y se reconocen al menor valor entre su valor en libros y el valor razonable menos el costo de venta.

2.22. Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurren, excepto aquellos que pueden ser capitalizados de acuerdo a las NIIF.
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NOTA 3 - TRANSICION A LAS NIIF

3.1. Bases de la transicién a las NIIF

3.1.1 Aplicacion de NIIF 1

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad corresponden al periodo terminado el
30 de junio de 2009 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La Sociedad ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros consolidados.

La fecha de transicion de la Sociedad es el 1 de enero de 2008. La Sociedad ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF por la Sociedad es el 1 de enero de
2009.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros consolidados antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por Lan Airlines S.A. y Filiales

(a) Combinaciones de negocio

La Sociedad ha aplicado la exencién recogida en la NIIF 1 para las combinaciones de negocios. Por lo
tanto, ha reexpresado las combinaciones de negocios desde 1997.

(b)  Valor razonable o revalorizacion como costo atribuible

La Sociedad ha elegido medir ciertos items de propiedades, plantas y equipos a su valor razonable a la
fecha de transicion de 1 de enero de 2008.

(c) Beneficios al personal

La Sociedad ha optado por reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas
al 1 de enero de 2008.

(d) Reserva de conversion
Esta exencién no es aplicable.
(e) Instrumentos financieros compuestos

La Sociedad no ha emitido ningtn instrumento financiero compuesto, por lo que esta exencidon no es
aplicable.

(f) Fecha de transicion de subsidiarias, asociadas y entidades controladas conjuntamente, filiales y
coligadas con distinta fecha de transicion

Esta exencién no es aplicable debido a que tanto la Sociedad matriz como sus afiliadas adoptaron las
NIIF por primera vez en la misma fecha, 1 de enero de 2009.
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(g) Reexpresion de comparativos respecto de NIC 32 y NIC 39
Esta exencion no es aplicable.

(h) Pagos basados en acciones

Esta exencion no fue adoptada por la Sociedad.

(i)  Contratos de seguros

Esta exencion no es aplicable.

(j)  Pasivos por restauracidon o por desmantelamiento

La Sociedad no ha detectado al 1 de enero de 2008 ningtn activo u operacion por el que pudiera incurrir
en costos por desmantelamiento o similares, por lo cual no se aplica esta exencion.

k)  Valorizacion inicial de activos y pasivos financieros por su valor razonable

Esta exencion no es aplicable.

(I)  Concesiones de servicios

Esta exencion no es aplicable.

(m) Informacion comparativa para negocios de exploracion y evaluacion de recursos minerales
Esta exencion no es aplicable.

(n)  Arrendamientos

Esta exencion no es aplicable.

3.2. Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a
las NIIF en la Sociedad:

3.2.1 Patrimonio consolidado al 31 de diciembre de 2008

3.2.2 Patrimonio consolidado al 1 de enero de 2008

3.2.3 Patrimonio consolidado al 30 de junio de 2008

3.2.4 Resultado para el periodo terminado el 30 de junio de 2008

3.2.5 Resultado para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

3.2.6 Estado de flujos de efectivo consolidado por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008
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3.2.1 Conciliacion del patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2008

PCGA en Chile

Programa Lan Pass

Activo fijo

Pasivos financieros

Goodwill

Consolidacion JOL

Mantenimiento

Impuestos diferidos cuentas complementarias
Reserva por cobertura de derivados
Participaciones minoritarias

Ajuste por conversion

Otros

Efecto de la transicion a las NIIF

Patrimonio neto segin NIIF

3.2.2 Conciliacién del patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2008

PCGA en Chile

Programa Lan Pass

Activo fijo

Pasivos financieros

Goodwill

Consolidacién JOL

Mantenimiento

Impuestos diferidos cuentas complementarias
Reserva por cobertura de derivados
Participaciones minoritarias

Otros

Efecto de la transicion a las NIIF

Patrimonio neto segun NIIF

LAN A

MUSS
1.117.978

(91.945)
38.122
14.884
27.580

(34.490)
14.723
(8.645)

(301.813)

6.829
(6.193)

(8.426)

(349.374)
768.604

MUSS$
988.052

(83.245)
51.082
14.884
27.580

(44.454)

(477)

(8.645)

(45.425)
5.189

(5.664)

(89.175)
898.877



3.2.3 Conciliacion del patrimonio neto consolidado al 30 de junio de 2008

PCGA en Chile

Programa Lan Pass

Activo fijo

Pasivos financieros

Goodwill

Consolidacion JOL

Mantenimiento

Impuestos diferidos cuentas complementarias
Reserva por cobertura de derivados
Dividendo minimo

Ajuste por conversion
Participaciones minoritarias

Otros

Efecto de la transicion a las NIIF

Patrimonio neto segun NIIF

3.2.4 Conciliacion del resultado para el periodo terminado al 30 de junio de 2008

PCGA en Chile

Programa Lan Pass

Activo fijo

Pasivos financieros
Consolidacién JOL
Mantenimiento
Participaciones minoritarias
Otros

Efecto de la transicion a las NIIF

Resultado neto segiin NIIF

LAN A

MUSS
1.120.880

(75.485)
47.627
13.822
27.580

(40.047)

8.111
(8.645)
57.895

(41.479)

(1.019)
5.762

(47)
(5.925)
1.114.955

MUSS
138.264

7.760

(3.455)

(1.062)
4.407
8.588
909
5.616

22.763
161.027
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3.2.5 Conciliacion del resultado para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

MUSS$

PCGA en Chile 335.739
Consolidacion JOL 9.964
Mantenimiento 15.200
Activo fijo (12.960)
Programa Lan Pass (8.700)
Participaciones minoritarias 1.831
Otros (2.762)

Efecto de la transicion a las NIIF 2.573

NIIF a la fecha de los ultimos EEFF anuales 338.312

Se detallan a continuacion las explicaciones de los diferentes conceptos incluidos en las conciliaciones
anteriores.

1. Programa Lan Pass

Bajo PCGA en Chile, los kilometros acumulados eran contabilizados como una provision calculada a su
costo incremental. De acuerdo a NIIF, los kilémetros son contabilizados como ingreso diferido de
acuerdo a su valor justo, hasta el momento en que son volados.

2. Activo fijo

Para efectos de primera adopcidn, la Sociedad procedio a revaluar algunos componentes de propiedades,
plantas y equipos, principalmente edificios, terrenos y otros componentes técnicos. La retasacion
efectuada se realizd por unica vez de acuerdo con NIIF 1 y el nuevo valor corresponde al costo inicial
del activo a partir de la fecha de transicion. Asimismo, los costos de financiamiento pasan a formar parte
de la tasa de interés efectiva del préstamo para financiar el activo fijo, lo que es deducido del valor
activado.

3. Pasivos financieros

Los costos de financiamiento registrados como propiedades, plantas y equipos, bajo PCGA en Chile,
pasan a formar parte de la tasa de interés efectiva del préstamo bajo NIIF. Asimismo, el calculo de los
gastos financieros se realiza de acuerdo al método de costo amortizado.

4. Goodwill

Bajo NIIF, la Sociedad ha considerado el goodwill como un intangible de vida util indefinida. A lo
menos una vez al afio, la unidad generadora de flujos que dio origen al goodwill de inversiones es
evaluada por eventual deterioro en su valor justo. De existir evidencia de deterioro se ajusta el goodwill
con cargo a resultados. Para efectos de primera adopcidn, la Sociedad decidid reexpresar las
combinaciones de negocios desde el afio 1997, por lo que la amortizacidon del goodwill ha sido reversada
desde esa fecha. No se generaron otros efectos por dichas reexpresiones.
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5. Consolidacion JOL

La Sociedad opera 17 aviones bajo la modalidad de financiamiento llamada Japanese Operating Lease
(JOL). Esta modalidad considera la creacion de una sociedad de proposito especifico que adquiere los
aviones mediante un financiamiento con deuda bancaria y de terceros. Bajo PCGA en Chile, los aviones
bajo esta modalidad se contabilizaban como leasing operativos, generando un gasto por arriendo de
aviones en el estado consolidado de resultados. Bajo NIIF y en consecuencia con SIC 12, estos aviones
se reconocen en el estado de situacion financiera consolidado, clasificados como parte de propiedades,
plantas y equipos y la deuda correspondiente es reconocida como un pasivo.

6. Mantenimiento

Bajo PCGA en Chile, se reconocia como activo solamente el mantenimiento mayor de la flota propia,
mientras que el mantenimiento mayor de la flota arrendada era reconocido via provisiones hasta que el
siguiente mantenimiento era ejecutado. Bajo NIIF se capitaliza y amortiza el mantenimiento mayor de
toda la flota.

7. Impuestos diferidos cuentas complementarias

Bajo PCGA en Chile, el Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. permitia
contabilizar el efecto de la primera aplicacion, de esta norma, contra una cuenta del estado de situacion
financiera consolidado denominada “activo (pasivo) complementario por pasivos (activos) diferidos”.
Dichos activos (pasivos) complementarios eran amortizados contra resultados en el periodo estimado de
reverso de la diferencia temporal que le dio origen, a excepcién de pasivos complementarios que
hubiesen sido originados por el registro contable de activos por impuestos diferidos por pérdidas
tributarias, en cuyo caso la amortizacion se realizaba en funcidn de la utilizacion real de dichas pérdidas.
Bajo NIIF, las cuentas de activos (pasivos) complementarios fueron reversadas en su totalidad contra
resultados retenidos en primera adopcion.

Por otro lado, todas las diferencias entre PCGA en Chile y NIIF de la transicion, que fueron registradas
ya sea en resultados retenidos como en otras reservas, fueron objeto del célculo y contabilizacion del
impuesto diferido correspondiente, el que fue registrado en la partida que le dio origen. De esta manera,
en las conciliaciones presentadas a cada una de las fechas pertinentes, las diferencias por normativa se
encuentran netas de impuesto diferido.

8. Reserva por cobertura de derivados

Bajo NIIF, las ganancias y/o pérdidas realizadas por concepto de cobertura de combustible o tasas de
interés se reconocen en el estado consolidado de resultados en la linea correspondiente a la partida
cubierta (combustible o gastos financieros). Ademas, en una cobertura de flujo de caja bajo NIIF, el
valor de mercado de los contratos de derivados se difieren en una cuenta de reserva patrimonial. Esto
representa un cambio con respecto a las coberturas de combustible ya que anteriormente, bajo PCGA en
Chile, las ganancias o pérdidas realizadas por este concepto se reconocian dentro del resultado no
operacional, mientras que el valor de mercado tanto de las coberturas de combustible como de tasas de
interés eran reconocidas en cuentas de activo y pasivo.
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9. Participaciones minoritarias

Bajo NIIF el patrimonio neto de la Sociedad lo constituye tanto la participacion correspondiente a los
accionistas de la sociedad dominante como la de los accionistas minoritarios de sus afiliadas. Bajo
PCGA en Chile, la participacion minoritaria era clasificada en una linea entre el pasivo de largo plazo y
el patrimonio neto.

10. Ajuste por conversion

Bajo NIIF se incluye en el patrimonio neto el ajuste por conversion de moneda de aquellas compafiias
cuya moneda funcional es distinta de la moneda de presentacion de los estados financieros. Estas
compaifiias corresponden a subsidiarias cuyas monedas funcionales son pesos chilenos y pesos
argentinos.

11. Dividendo minimo

De acuerdo a lo estipulado en el articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anonimas de Chile, salvo
acuerdo diferente adoptado en la junta de accionistas de la Sociedad, por la unanimidad de las acciones
emitidas, las sociedades anonimas abiertas deben distribuir anualmente como dividendo a sus
accionistas a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, a excepcidon de cuando se deba
absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores. Bajo NIIF, la Sociedad ha
procedido a registrar la obligacion sobre base devengada, neta de dividendos provisorios que se hubieren
acordado a la fecha de cierre. Bajo PCGA en Chile, esta obligacion era contabilizada sélo desde el
momento en que se declaraba el dividendo.

3.2.6 Conciliacion del estado de flujos de efectivo por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

Las principales diferencias entre PCGA en Chile y NIIF en la preparacion del estado de flujos de
efectivo dice relacion con la clasificacion de las cuotas pagadas por leasing financiero (incluidas como
actividades de inversion en PCGA en Chile y como actividades de financiamiento bajo NIIF), los
intereses pagados (incluidos como actividades de operacion bajo PCGA en Chile y como actividades de
financiamiento bajo NIIF) y las garantias entregadas por concepto de contratos de derivados (incluidas
como actividades de financiamiento en PCGA en Chile y como actividades operacionales bajo NIIF).

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
4.1.  Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo de mercado, (b)
riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre el margen neto. La Sociedad utiliza derivados para cubrir parte de estos riesgos.

(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad esta expuesta a riesgos de mercado, tales como
(i) riesgo de precio del combustible, (ii) riesgo de tasa de interés y (iii) riesgo de tipos de cambios
locales. Con el fin de cubrir total o parcialmente estos riesgos, la Sociedad opera con instrumentos
derivados para fijar o limitar las alzas de los activos subyacentes.
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(i) Riesgo de precio del Combustible:

La variacion en los precios del combustible depende en forma importante de la oferta y demanda de
petréleo en el mundo, de las decisiones tomadas por la OPEP, de la capacidad de refinacién a nivel
mundial, de los niveles de inventario mantenidos, de la ocurrencia o no de fendmenos climaticos y de
factores geopoliticos.

La Sociedad compra combustible para aviones denominado Jet Fuel grado 54. Existe un indice de
referencia en el mercado internacional para este activo subyacente, que es el US Gulf Coast Jet 54, sin
embargo, el precio promedio de la canasta de compras del combustible que la Sociedad tiene en los
distintos paises, se correlaciona mejor con el precio del crudo WTIL. Ademas de tener una mejor
correlacion, este activo subyacente es mas liquido por lo que presenta mayores ventajas cubrirse contra
las variaciones del crudo WTI que contra las variaciones del US Gulf Coast Jet 54.

Durante el primer semestre de 2009, la Sociedad reconocid pérdidas por US$ 110 millones. Durante
igual periodo del 2008, la Sociedad tuvo ganancias de US$ 31 millones por conceptos de cobertura de
combustible.

Al cierre de junio 2009, el valor de mercado de las posiciones de combustible ascendia a US$ 22,8
millones (negativo). Al cierre de diciembre 2008, este valor de mercado era de US$ 170,2 millones
(negativo). Las siguientes tablas muestran el valor nocional de las posiciones de compra junto con los
derivados contratados para los distintos periodos:

Posiciones al 30 de junio de 2009

Vencimientos
Q309 Q409 Q110 Total
Volumen (miles de barriles WTI) 1.080 1.380 300 2.760
Valor futuro acordado (US$ por barril)* _82 77 92 81
Total (MUSS$) 88.560 106.260 27.600 223.560
Porcentaje de cobertura aproximado 38% 48% 10% 32%
(sobre el volumen de consumo esperado)
*Promedio ponderado entre collares y opciones activas.
Posiciones al 31 de diciembre de 2008
Vencimientos
Q109 Q209 Q309 Q409 Q110 Total
Volumen (miles de barriles WTI) 900 1.170 540 570 300 3.480
Valor futuro acordado (US$ por barril)* 107 104 93 92 92 98
Total (MUSS) 96.300 121.680 50.220 52.440 27.600 348.240
Porcentaje de cobertura aproximado 33% 44%  19% 20% 10% 25%

(sobre el volumen de consumo esperado)

*Promedio ponderado entre collares y opciones activas.
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s
Sensibilizacion

Una caida en los precios de combustible afecta positivamente a la Sociedad por la reduccion de costos.
Sin embargo, esta caida afecta negativamente a las posiciones contratadas, dado que éstas apuntan a
proteger a la Sociedad frente al riesgo en el alza de los precios. Por lo mismo, la politica es mantener un
porcentaje libre de coberturas de forma de ser competitivos en caso de una caida en los precios.

Debido a que las posiciones vigentes no representan cambios de flujos de efectivo, sino una variacién en
la exposicion del valor de mercado, las posiciones de cobertura vigentes tienen un impacto nulo en
resultados (son registradas como contratos de cobertura de flujo de caja, por lo tanto, una variacion en el
precio del combustible tiene un impacto en el patrimonio neto de la Sociedad).

La siguiente tabla muestra la sensibilizaciéon de los instrumentos financieros de acuerdo a cambios
razonables en el precio de combustible y su efecto en patrimonio. El plazo de proyeccion se definid
hasta el término del ultimo contrato de cobertura de combustible vigente, siendo el tltimo dia habil del
primer trimestre de 2010. Los calculos se hicieron considerando un movimiento paralelo de 5 délares
por barril en la curva del precio de referencia futuro de crudo WTTI al cierre de junio del afio 2009 y al
cierre de diciembre del afio 2008.

Posicién al 30 de junio de 2009 Posicion al 31 de diciembre de 2008

Precio de referencia efecto en patrimonio efecto en patrimonio
WTI (USS por barril) (millones de USS) (millones de US$)
+5 +9,7 +15,7
-5 9,3 -16,1

La Sociedad busca disminuir el riesgo que representan las alzas en el precio del combustible asegurando
de no quedar en desventaja con sus competidores en caso de una brusca caida en los precios. Con este
fin, la Sociedad utiliza instrumentos de cobertura tales como swaps, opciones y collares que cubren
parcialmente los volimenes de combustible consumidos.

Debido a que los derivados de combustible que ha tomado la Sociedad han sido determinados como
eficientes, no existe un impacto en resultado por los cambios que la valoracion de éstos muestra en cada
periodo.

Dada la estructura de cobertura de combustible del primer semestre del afio, que considera una porcion
libre de coberturas, una caida vertical en 5 ddlares en el precio de referencia del WTI (es el promedio
diario mensual) para cada mes hubiera significado un ahorro aproximado de 17 millones de ddlares en el
costo del consumo total de combustible.

(i1)) Riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo:

La variacion en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia mundial. Un
mejoramiento en las perspectivas econdmicas de largo plazo mueven las tasas de largo plazo hacia el
alza, mientras que una caida provoca un descenso por efectos del mercado. Sin embargo, si
consideramos la intervencion gubernamental, en periodos de contraccidon economica se suelen reducir
las tasas de referencia de forma de impulsar la demanda agregada al hacer mas accesible el crédito y
aumentar la produccion (de la misma forma que existen alzas en la tasa de referencia en periodos de
expansion econdémica). La incertidumbre existente de como se comportara el mercado y los gobiernos,
y por ende cdmo variara la tasa de interés, hace que exista un riesgo asociado a la deuda de la Sociedad
sujeta a interés variable y a las inversiones que mantenga.
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El riesgo de las tasas de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacion de las tasas de interés en los mercados. La exposicion
de la Sociedad frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

Con el fin de disminuir el riesgo de una eventual alza en los tipos de interés, la Sociedad suscribio
contratos swap y opciones call de tasas de interés, con el fin de eliminar un valor mayor al 95% de su
exposicion a las fluctuaciones en los tipos de interés. Con esto, la Sociedad esta expuesta en una porcion
pequefia a las variaciones de la tasa Libor y de la tasa TAB nominal de 180 dias.

La siguiente tabla muestra la sensibilidad de cambios en las obligaciones financieras que no estan
cubiertas frente a variaciones en las tasas de interés. Estos cambios son considerados razonablemente

posibles basados en condiciones de mercado actuales.

Posicién al 30 de junio de 2009 Posicion al 31 de diciembre de 2008

Aumento (disminucion) efecto en ganancias antes efecto en ganancias antes
de tasa libor de impuesto (millones de US$) de impuesto (millones de US$)
+100 puntos base -0,80 -0,65
-100 puntos base +0,80 +0,65

Cambios en las condiciones de mercado producen una variacion en la valorizacidon de los instrumentos
financieros vigentes de cobertura de tasas de interés, ocasionando un efecto en el patrimonio de la
Sociedad (esto porque son registrados como coberturas de flujo de caja). Estos cambios son
considerados razonablemente posible basados en condiciones de mercado actuales. Los célculos se
realizaron aumentando (disminuyendo) en forma vertical 100 puntos base de la curva futuros de la libor
tres meses.

Aumento (disminucion) Posicion al 30 de junio de 2009 Posicion al 31 de diciembre de 2008
de curva futuros efecto en patrimonio efecto en patrimonio
de tasa libor tres meses (millones de US$) (millones de US$)
+100 puntos base 49,35 63,37
-100 puntos base (53,33) (68,94)

Debido a que los derivados tasas de interés que ha tomado la Sociedad han sido designados como
eficientes, no existe un impacto en resultado por los cambios que la valoracion de éstos muestre en cada
periodo.

Existen limitaciones en el método utilizado para el analisis de sensibilizacién y corresponden a las
entregadas por el mercado. Estas limitaciones obedecen a que los niveles que indican las curvas de
futuros no necesariamente se cumpliran y variaran en cada periodo.

(ii1) Riesgo de tipos de cambios locales:

La moneda funcional utilizada por la Sociedad matriz es el dolar estadounidense en términos de fijacion
de precios de sus servicios, de composicion de su balance y de efectos sobre los resultados de las
operaciones. Vende la mayor parte de sus servicios en dolares estadounidenses o en precios equivalentes
al ddlar estadounidense, y gran parte de sus gastos estan denominados en dolares estadounidenses o
equivalentes al dolar estadounidense, en particular costos de combustible, tasas aeronauticas, arriendo de
aeronaves, seguros, y componentes y accesorios para aeronaves. Los gastos de remuneraciones estan
denominados en monedas locales.
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La Sociedad mantiene las tarifas de los negocios de carga y pasajeros internacional en dolares
estadounidenses. En los negocios domésticos existe una mezcla, ya que en Peru las ventas son en
moneda local, sin embargo, los precios estan indexados al dolar estadounidense. En Chile y Argentina,
las tarifas son en moneda local sin ningln tipo de indexacion. Para el caso del negocio doméstico en
Ecuador, tanto las tarifas como las ventas son en dolares. Producto de lo anterior la Sociedad se
encuentra expuesta a la fluctuacidon en diversas monedas: peso chileno, peso argentino, peso uruguayo,
euro, nuevo sol peruano, real brasilefio, dolar australiano y délar neozelandés. De estas monedas, la
mayor exposicion se presenta en pesos chilenos.

La Sociedad durante el primer semestre del afio 2009, obtuvo créditos equivalentes en pesos a US$ 220
millones, contratados con bancos de la plaza con un plazo de repago de 3 afios, que incluye uno de
gracia. Con el fin de disminuir el riesgo de una eventual alza en el tipo de cambio, la Sociedad suscribio
contratos de swap de moneda (cross currency swaps), fijando el pago de una porcion de estos créditos en
dolares.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la Sociedad bajo
un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercado de un
instrumento financiero (s6lo activos financieros, no pasivos).

La Sociedad est4 expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y a sus actividades
financieras incluyendo depositos con bancos e instituciones financieras, inversiones en otro tipo de
instrumentos, transacciones de tipo de cambio y contratacion de instrumentos derivados u opciones.

(i) Actividades financieras

Los excedentes de efectivo que quedan después del financiamiento de los activos necesarios para la
operacion, estan invertidos de acuerdo a limites crediticios aprobados por el directorio de la Sociedad,
principalmente, en depdsitos a plazo con distintas instituciones financieras, fondos mutuos de corto
plazo y bonos corporativos y soberanos de vidas remanentes cortas y facilmente liquidables. Estas
inversiones estan contabilizadas como efectivo y equivalentes al efectivo y en inversiones mantenidas
hasta su vencimiento.

Con el fin de disminuir el riesgo de contraparte, y que el riesgo asumido sea conocido y administrado
por la Sociedad, se diversifican las inversiones con distintas instituciones bancarias (tanto locales como
internacionales). De esta manera, la Sociedad evalua la calidad crediticia de cada contraparte y los
niveles de inversion, basada en (i) su clasificacion de riesgo (ii) el tamafio del patrimonio de la
contraparte, y (iii) fija limites de inversidon de acuerdo al nivel de liquidez de la Sociedad. En base a
estos tres criterios, la Compaiiia define el criterio mas restrictivo de los tres anteriores y en base a éste
establece limites a las operaciones con cada contraparte.

Debido a la delicada situacion financiera nacional e internacional, la Sociedad cambié su politica de
riesgo de crédito y la hizo mas estricta durante 2008, pasando a invertir s6lo con instituciones
financieras que presentaran un alto patrimonio de mercado y una calidad crediticia local superior a AA.
Esto limité las inversiones con determinadas instituciones financieras locales lo que significo aumentar
los limites de inversion con las instituciones financieras que calificaron para esta politica.

La Sociedad no mantiene garantias para mitigar esta exposicion.
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(i1) Actividades operacionales

La Sociedad tiene cuatro grandes “clusters” de venta, las agencias de viaje, agentes de carga,
compaifiias aéreas y las administradoras de tarjetas de crédito. Las tres primeras estan regidas por la
IATA (Asociacién Internacional de Transporte Aéreo), donde aquella agencia o linea aérea que no
cancela su deuda, queda excluida para operar con el conjunto de aerolineas de IATA. Para el caso de las
administradoras de tarjetas de crédito, éstas se encuentran garantizadas en un 100% por las instituciones
emisoras.

La exposicion se explica por los plazos otorgados y estos fluctian entre 1 y 45 dias.

Una de las herramientas que la Sociedad utiliza para disminuir el riesgo crediticio, es participar en
organismos mundiales relacionados a la industria, tales como IATA, BSP (Business Sales Processing),
CASS (CRC, Clearing House) y entidades bancarias (tarjetas de crédito). Estas instituciones cumplen el
rol de recaudadores y distribuidores entre las compaifiias aéreas y las agencias de viaje y carga. En el
caso del Clearing House, actiia como un ente compensador entre las compafiias aéreas por los servicios
que se prestan entre ellas. A través de estos organismos se ha gestionado la disminucion de plazos e
implementacion de garantias.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no posea fondos para pagar sus
obligaciones.

Debido al carécter ciclico de su negocio, a la operacion y a las necesidades de inversion y
financiamiento derivadas de la incorporacién de nuevas aeronaves y a la renovacion de su flota, junto
con la necesidad de financiamiento asociada a coberturas de riesgo de mercado, la Sociedad requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

Por lo anterior, la Sociedad administra su efectivo y equivalentes de efectivo calzando los plazos de sus
inversiones con sus obligaciones. De esta manera, por politica, la duracion promedio de las inversiones
no puede exceder la duracion promedio de las obligaciones. Esta posicion de efectivo y equivalentes de
efectivo esta invertida en instrumentos altamente liquidos a corto plazo a través de entidades financieras
de primer nivel.

La Sociedad mantiene una politica de liquidez que se traduce en un significativo volumen de
disponibilidades de caja. La Sociedad inicié un plan de reforzamiento financiero que permitira manejar
mayor liquidez que en ejercicios anteriores con el fin de estar preparada frente a eventuales caidas en el
trafico de pasajeros y carga. De esta manera, la Sociedad reemplazé aproximadamente US$ 100
millones que tenia en garantias en efectivo entregadas a contrapartes financieras, por cartas de crédito
Stand-by. Adicionalmente, el directorio de la Sociedad autorizé a contratar créditos o emitir deuda en el
mercado local a través de bonos por un monto cercano a US$ 250 millones. De esta manera, a fines de
junio del 2009, la Sociedad obtuvo el equivalente a US$ 270 millones, contratados con bancos de la
plaza con un plazo de repago de 3 afios, que incluye uno de gracia.

La Sociedad tiene futuras obligaciones relacionadas a leasing financieros, leasing operacionales,
vencimientos de otras obligaciones con bancos, contratos de derivados y contratos de compra de

aviones.

La Sociedad mantiene como politica financiera desde 1998 no contraer deuda de corto plazo.



LAN A

Clase de pasivo para el analisis del riesgo de liquidez agrupados por vencimiento al 30 de junio de 2009

Descripcion Nombre Hasta Deunoa Tresa Uno a Cinco
Clase de Rut empresa Nombre de empresa de la de un tres doce cinco afios o Tipo de
pasivo deudora deudora moneda acreedor mes meses meses afios mas Total amortizacion  Tasa efectiva Valor nominal Tasa nominal
MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ % MUS$ %
Obligaciones
garantizadas 89.862.200-2 Lan Airlines S.A. Us$ ING 4.872 2.500  22.153  109.893  128.666 268.084 3 meses 5,14 211.193 4,67
Lan Airlines S.A. US$ CALYON 8.186 12.780  63.120 268.430 51.059 403.575 3 meses 5,00 359.044 5,30
Lan Airlines S.A. Us$ PEFCO 5.939 11.634  52.673 280.912 314.726 665.884 3 meses 5,27 532.771 4,74
Lan Airlines S.A. US$ BNP PARIBAS  8.158 14892  69.283 373212 533.214 998.759 3 meses 4,76 797.251 4,14
Lan Airlines S.A. US$ RBS 2.034 4.049  18.250  97.334  148.096 269.763 3 meses 6,31 198.324 5,67
Arrendamiento
financiero 89.862.200-2 Lan Airlines S.A. Us$ ING 3.998 - 11.990 91475 - 107.463 3 meses 4,58 95.296 4,30
Lan Airlines S.A. US$ CALYON 605 1.739 7.063 38222 59.439 107.068 3 meses 0,80 98.805 1,81
Lan Airlines S.A. US$ OTROS 4.155 6.980 34269  76.568 - 121.972 3 meses 0,51 118.924 1,23
Préstamos
bancarios 89.862.200-2 Lan Airlines S.A. Us$ OTROS - - 11.271  281.519 0 292.790 6 meses 4,19 267.391 4,25
Derivados 89.862.200-2 Lan Airlines S.A. Us$ OTROS 5.534 11.068  29.683  65.618 20.745 132.648 - - - -

Acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar Lan Airlines S.A.
y Filiales 114.025  265.969 - 72.000 - 451.994 - - - -
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Clase de pasivo para el analisis del riesgo de liquidez agrupados por vencimiento al 31 de diciembre de 2008

Descripcion Nombre Hasta Deunoa Tresa Uno a Cinco
Clase de Rut empresa Nombre de empresa de la de un tres doce cinco afios o Tipo de
pasivo deudora deudora moneda acreedor mes meses meses afios mas Total amortizacion  Tasa efectiva Valor nominal Tasa nominal
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUS$ % MUS$ %
Obligaciones
garantizadas 89.862.200-2 Lan Airlines S.A. UsS$ ING 2.934 2.521 16.005 80.577 83.287 185.324 3 meses 5,34 147.811 4,86
Lan Airlines S.A. Us$ CALYON 9.359 14949  69.166 345.897 142.471 581.842 3 meses 4,21 493.629 5,46
Lan Airlines S.A. US$ PEFCO 5.939 11.611 52.665 280.925  349.840 700.980 3 meses 5,27 554.927 4,74
Lan Airlines S.A. Us$ BNP PARIBAS  6.670 15.007  63.104 343.427 517.761 945.969 3 meses 5,63 732.412 4,87
Lan Airlines S.A. US$ RBS 2.034 4.049  18.250  97.334  160.263 281.930 3 meses 6,31 204.689 5,67
Arrendamiento
financiero 89.862.200-2 Lan Airlines S.A. UsS$ ING 4.224 - 12.035 63.899 37.361 117.519 3 meses 5,58 101.071 5,18
Lan Airlines S.A. US$ OTROS 4210 7.212 33822 103.888 - 149.132 3 meses 2,06 139.993 2,73
Préstamos
bancarios 89.862.200-2 Lan Airlines S.A. UsS$ OTROS - 3.465 3.465 - - 6.930 3 meses 6,98 6.752 6,96
Derivados 89.862.200-2 Lan Airlines S.A. Us$ OTROS 19.576 39.968 119.696 112.822 55.562 347.624 - - - -

Acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar Lan Airlines S.A.
y Filiales 94.889 294761 - 90.000 - 479.650 - - - -
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Debido a la naturaleza del negocio aerondutico la Sociedad arrienda parte importante de su flota. Los
contratos de arrendamiento obligan a la entrega de garantias por obligaciones de pago. Algunos de
estos contratos obligan a la entrega de estas garantias en efectivo y otros como cartas de crédito Stand-
by, de la misma manera, las autoridades aeronduticas de todos los paises donde la Sociedad opera,
obligan a garantizar el pago de las tasas aeronduticas de uno o mas meses de operacion. Estas garantias
entregadas en efectivo son contabilizadas como garantias de pasivos. Ademas, la Sociedad ha definido
ciertas estrategias de cobertura de combustible. Esta operatoria consiste en contratar derivados con
distintas instituciones financieras. La Sociedad posee lineas de margenes con cada institucion financiera
con el fin de regular la exposicion mutua que producen los cambios en la valorizacion de mercado de los
derivados. Durante el 2008, con la caida en el precio del combustible, la Sociedad se vio obligada a
entregar garantias en efectivo por este concepto. Estas garantias son contabilizadas como garantias de
pasivos.

Al cierre del afio 2008, la Sociedad habia entregado US$ 177,8 millones en garantia por margenes de
derivados. Al cierre del 30 de junio de 2009, se han recuperado US$ 171 millones debido al
vencimiento de contratos de combustible, alza en el precio del combustible y tasas, ademas del
reemplazo de las garantias en efectivo por cartas de crédito stand-by.

4.2. Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Sociedad en relacion con la gestion del capital son (i) salvaguardarlo para continuar
como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una
estructura optima de capital reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir la deuda.

La Sociedad hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del sector. Este indice se calcula como la deuda ajustada neta dividida por el capital. La deuda
ajustada neta se calcula como el total de la deuda financiera mas 8 veces las rentas de los ultimos 12
meses, menos la caja total (medida como la suma de efectivo y equivalentes de efectivo mas valores por
negociar). El capital se calcula como el patrimonio neto sin el impacto del valor de mercado de los
derivados, mas la deuda ajustada neta.

En 2008, la estrategia de la Sociedad, que no ha variado desde 2007, ha consistido en mantener un
indice de apalancamiento entre el 70% y el 80% y un rating crediticio internacional por sobre BBB-
(minimo requerido para ser considerado grado de inversion). Los indices de apalancamiento al 30 de
junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, fueron los siguientes:

Al30de Al31de

junio de diciembre de
2009 2008
MUSS MUSS$
Total préstamos 3.012.433 2.657.200
Rentas de los tltimos doce meses x 8 560.456 564.216
Menos:

Caja y valores negociables 699.740 411.037
Total deuda ajustada neta 2.873.149 2.810.379
Patrimonio neto 989.599 761.775
Valor justo de los derivados 123.736 301.813
Capital total 3.986.484 3.873.967

Indice de apalancamiento 72,1% 72,5%
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4.3. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los derivados con cotizacién oficial y las inversiones adquiridas para su negociacion y las
disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado al cierre del periodo. El precio de mercado
utilizado para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y a pagar se asume
que se aproximan a sus valores razonables, debido a la naturaleza de corto plazo de las cuentas
comerciales a cobrar. El valor razonable de los pasivos financieros para efectos de la presentacion de
informacion financiera, se estima descontando los flujos contractuales futuros de caja a la tasa de interés
corriente del mercado que esta disponible para instrumentos financieros similares.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La Sociedad ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

Los tickets aéreos vendidos que no seran finalmente utilizados.

A

El calculo del ingreso diferido al cierre del ejercicio correspondiente a la valorizacion de los
kilémetros otorgados a los titulares de la tarjeta de fidelizacion Lan Pass pendientes de utilizar.
6. El célculo de provisiones y pasivos devengados.

7. Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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NOTA 6 — INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estdndares para el reporte de informacion por segmentos en los
estados financieros asi como también revelaciones sobre productos y servicios, areas geograficas y
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual
se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracion para la
toma de decisiones respecto de la asignacion de recursos y la evaluacion de los resultados. La Sociedad
considera que tiene un solo segmento operativo: el transporte aéreo.

Los ingresos de la Sociedad por area geografica son los siguientes:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terminados
al 30 de junio al 30 de junio

2009 2008 2009 2008

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Peru 197.169 186.311 96.654 95.406
Argentina 191.634 190.468 82.927 91.820
USA 315.864 443.052 144.460 227.974
Europa 144.470 177.605 62.153 78.413
Chile 469.341 595.105 226.889 285.019
Otros* 348.835 441.905 172.056 224.273
Total (¥*) 1.667.313 2.034.446 785.139 1.002.905

La Sociedad asigna los ingresos al area geografica sobre la base del punto de venta del pasaje o la carga.
Los activos tangibles estan constituidos principalmente por aviones y equipos aeronauticos, los cuales
son utilizados libremente a lo largo de diferentes paises y, por lo tanto, no es posible asignar a un area
geografica.

(*) Incluye el resto de Latinoamérica y Asia Pacifico.

(**) Incluyen ingresos ordinarios, otros ingresos de operacion y se deducen ingresos por inversiones
financieras que se muestran en Nota 33.

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al30de Al 31 de
Junio de diciembre de
2009 2008
MUSS MUSS

Efectivo en caja 2.821 2.729
Saldos en bancos 41.649 9.378
Depositos a plazo 477.372 259.019
Otros 117.355 129.846

Total 639.197 400.972
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Los saldos por monedas que componen el Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio de 2009 y
31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Al130de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
Tipo de moneda MUSS$ MUS$
Peso argentino 5.635 8.235
Euro 4.559 6.053
Real brasilefio 2.464 2.155
Peso chileno 372.373 124.932
Dolar estadounidense 183.970 212.721
Otras monedas 70.196 46.876
Total 639.197 400.972

En Venezuela, a partir del afio 2003, la autoridad definié que todas las remesas al exterior deben ser
aprobadas por la Comision Administradora de Divisas (CADIVI). Con esto, a pesar de tener libre
disponibilidad de los bolivares dentro de Venezuela, la Sociedad tiene ciertas restricciones para remesar
libremente estos fondos fuera de Venezuela.

La Sociedad no tiene transacciones no monetarias significativas que deban ser reveladas asi como
tampoco ha realizado adquisiciones de sociedades en ambos periodos.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1. Instrumentos financieros por categorias

30 de junio de 2009
Mantenidos  Préstamos

hasta su y cuentas Derivados Mantenidos
Activos madurez por cobrar  de cobertura para negociar  Total

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Otros activos financieros 61.050 - - - 61.050
Instrumentos financieros derivados - - 8.630 - 8.630
Deudores comerciales y otras cuentas

a cobrar - 333.576 - - 333.576

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 200 - - 200
Efectivo y equivalentes al efectivo - 521.842 - 117.355 639.197

Total 61.050 855.618 8.630 117.355  1.042.653
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Derivados de Otros pasivos
Pasivos cobertura financieros Total
MUSS$ MUS$ MUSS$
Préstamos que devengan intereses - 2.720.146 2.720.146
Otros pasivos Financieros - 292.287 292.287
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar - 451.994 451.994
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 89 89
Instrumentos financieros derivados 134.638 - 134.638
Total 134.638 3.464.516 3.599.154
31 de diciembre de 2008
Mantenidos  Préstamos
hasta su y cuentas Derivados ~ Mantenidos
Activos madurez por cobrar  de cobertura paranegociar  Total
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Otros activos financieros 10.571 - - - 10.571
Instrumentos financieros derivados - - 3.345 - 3.345
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 346.239 - - 346.239
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 1.368 - - 1.368
Efectivo y equivalentes al efectivo - 271.126 - 129.846 400.972
Total 10.571 618.733 3.345 129.846 762.495
31 de diciembre de 2008
Mantenidos Derivados de  Otros pasivos
Pasivos para negociar  cobertura financieros Total
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Préstamos que devengan intereses - - 2.371.887 2.371.887
Otros pasivos Financieros 1.345 - 285.313 286.658
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar - - 479.650 479.650
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 302 302
Instrumentos financieros derivados - 347.625 - 347.625
Total 1.345 347.625 3.137.152 3.486.122

8.2. Calidad crediticia de activos financieros

El sistema de evaluacion crediticia externa que utiliza la Sociedad es el proporcionado por IATA.
Ademas, se utilizan sistemas internos para evaluaciones particulares o mercados especificos a partir de
los informes comerciales que estan disponibles en el mercado local. La calificacion interna es
complementaria con la calificacion externa, es decir, si las agencias o lineas aéreas no participan en
IATA, las exigencias internas son mayores. La tasa de incobrabilidad, en los principales paises donde la

Sociedad posee presencia, es poco significativa.
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NOTA 9 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
Al130de Al31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Deudores comerciales 285.962 297.603
Menos: Provisidn por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar (24.693) (22.790)
Deudores comerciales — Neto 261.269 274.813
Otras cuentas por cobrar 72.307 71.426
Total 333.576 346.239
Menos: Parte no corriente (4.715) (3.574)
Parte corriente 328.861 342.665

El valor razonable de deudas comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere, significativamente, de su
valor en libros.

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antigiiedad de estas cuentas es la
siguiente:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Hasta 3 meses 13.920 13.333
Entre 3 y 6 meses 8.195 20.578
Total 22.115 33911

Los montos correspondientes a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar individualmente
deteriorados son los siguientes:

Al 30de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Cobranza judicial y prejudicial 9.264 8.749
Deudores en proceso de gestion prejudicial 4.396 4.926

Total 13.660 13.675
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Los valores en libros de las cuentas por cobrar de la Sociedad, estan denominados en las siguientes
monedas:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
Tipo de moneda MUS$ MUS$
Doélar estadounidense 120.183 191.749
Peso chileno 127.336 69.730
Euro 19.000 35.055
Peso argentino 13.846 16.445
Real brasilefio 17.757 14.117
Doélar australiano 20.122 6.745
Otras monedas 15.332 12.398
Total 333.576 346.239

La Sociedad constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de los deudores comerciales. El
deterioro es por el cliente en particular o por sefiales del mercado.

Madurez Deterioro
Superior a 1 aflo 100%
Entre 6 y 12 meses 50%
Sensibilizaciones Casos de Mercado
Activos en cobranza judicial 100%

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:
- Madurez de la cartera
- Senales concretas del mercado; y

- Hechos concretos de deterioros (default)

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar es el siguiente:

MUSS$
Al 1 de enero de 2008 21.946
Castigos (2.007)
Aumentos de provision 1.543
Saldo al 30 de junio de 2008 21.482
Al 1 de julio de 2008 21.482
Castigos (2.790)
Aumentos de provision 4.098

Saldo al 31 de diciembre de 2008 22.790
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Al 1 de enero de 2009 22.790
Castigos (1.243)
Aumentos de provision 3.146
Saldo al 30 de junio de 2009 24.693

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de baja los activos
contra la provisién constituida. La Sociedad so6lo utiliza el método de provision y no el de castigo
directo para un mejor control.

Las renegociaciones historicas y actualmente vigentes son poco relevantes y la politica es analizar caso
a caso para clasificarlas seglin la existencia de riesgo determinando si corresponde su reclasificacion a
cuentas de cobranza prejudicial. Si amerita la reclasificacion, se constituye provision de lo vencido y
por vencer.

El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Al 30 de junio de 2009 Al 31 de diciembre de 2008
Exposicion Exposicion  Exposicion neta ~ Exposicion Exposicion Exposicion neta
bruta segin bruta concentraciones  bruta segin bruta concentraciones
balance deteriorada de riesgo balance deteriorada de riesgo
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Deudores comerciales 285.962 (24.693) 261.269 297.603 (22.790) 274.813
Otras cuentas por cobrar 72.307 - 72.307 71.426 - 71.426

Para el riesgo de crédito existen garantias poco relevantes y éstas son valorizadas cuando se hacen
efectivas, no existiendo garantias directas materialmente importantes. Las garantias existentes, si
corresponden, estan constituidas a través de IATA. La IATA efectia evaluaciones periddicas que
determinan la necesidad de no constituir, constituir o aumentar garantias de acuerdo al riesgo y/o
regulacion.
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NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Los cuentas por cobrar y cuentas por pagar a entidades relacionadas al 30 de junio de 2009 y al 31 de
diciembre de 2008, respectivamente, se detallan a continuacién:

a) Cuentas por Cobrar

Corriente
Al30de Al 31 de
junio de diciembre de
RUT Nombre 2009 2008
MUSS$ MUSS$
87.752.000-5 Granja Marina Tornagaleones S.A. - 13
9.259.640-0 Claudia Urrutia U. - 139
96.812.280-0 San Alberto S.A. y Filiales 29 29
96.669.520-K Red de Television Chilevision S.A. 158 16
96.810.370-9 Inversiones Costa Verde Ltda. y CPA. 6 12
96.778.310-2 Concesionaria Chucumata S.A. 5 3
78.005.760-2 Sociedad de Seguridad Aérea S.A. - 905
96.921.070-3 Austral Sociedad Concesionaria S.A. 2 -
Total 200 1.117
No Corriente
Al130de Al 31 de
junio de diciembre de
RUT Nombre 2009 2008
MUSS$ MUSS$
9.259.640-0 Claudia Urrutia U. - 251
Total - 251
b) Cuentas por pagar
Corriente
Al130de Al 31 de
junio de diciembre de
RUT Nombre 2009 2008
MUSS$ MUSS$
96.847.880-K Lufthansa Lan Technical Training S.A. 59 255
96.894.180-1 Bancard Inversiones Ltda. - 19
96.921.070-3 Austral Sociedad Concesionaria S.A. - 2
Extranjera Inversora Aeronautica Argentina 27 26
87.752.000-5 Granja Marina Tornagaleones S.A. 3 -
Total 89 302

Las transacciones entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de una transaccion libre
entre partes interesadas y debidamente informadas.
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NOTA 11 — INVENTARIOS
Al 30de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS MUSS$
Repuestos y materiales 49.110 45.950
Total 49.110 45.950

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a repuestos y materiales los que seran utilizados en
servicios de mantencion propia como de terceros; €stos se encuentran valorizados a su costo de
adquisicion promedio. Los montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de reposicion.

Al 30 de junio de 2009 la Sociedad registro6 MUS$ 15.266 en resultados producto, principalmente, de
consumos en servicio a bordo y mantenimiento. Al 30 de junio de 2008 dicho monto ascendi6 a
MUSS 18.595.

NOTA 12 - ACTIVOS DE COBERTURA

Los activos de cobertura al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, respectivamente, se
detallan a continuacion:

A130de Al31de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Corriente
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de tasa de interés 467 612
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de moneda extranjera 159 -
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de precio de combustible 4.593 -
Total 5.219 612
No Corriente
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de tasa de interés 3411 2.733
Total 3411 2.733

Total activos de cobertura 8.630 3.345
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NOTA 13 - PAGOS ANTICIPADOS

Los pagos anticipados al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, respectivamente, se detallan a
continuacion:

Al130de Al 31 de
junio de diciembre de

2009 2008

MUSS$ MUSS$
Seguros de aviacion y otros 14.514 5.078
Arriendo de aeronaves 6.250 4.080
Otros 3.882 2.360
Total 24.646 11.518

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, respectivamente, se detallan a
continuacion:

Al30de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUS$ MUSS$
Corriente
Garantias por margenes de derivados 6.680 177.840
Otras garantias otorgadas 9.178 1.864
Otros 1.994 2.018
Total 17.852 181.722
No Corriente
Depositos en garantias (acronaves) 13.680 13.680
Otras garantias otorgadas 1.418 2.798
Gasto diferido por arriendo de aeronaves 8.501 9.847
Otros 16.036 15.876

Total 39.635 42.201
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NOTA 15 - ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS EN DESAPROPIACION MANTENIDOS
PARA LA VENTA

Los activos no corrientes y grupos en desapropiacion mantenidos para la venta al 30 de junio de 2009 y
al 31 de diciembre de 2008, respectivamente, se detallan a continuacion:

Al30de Al 31 de

junio de diciembre de

2009 2008

MUSS MUSS$
Motores 4.262 4.751
Existencias en consignacion 2.432 4.564
Aeronaves desguazadas 911 911
Rotables 176 218
Total 7.781 10.444

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2009 se realizo la venta de un
motor y de rotables de flota Boeing 737. Durante el mismo periodo de 2008 se registré la venta de una
aeronave Boeing 737 y la incorporacién al rubro de 3 aeronaves de la misma flota.

La Sociedad no mantiene operaciones discontinuadas al 30 de junio de 2009.

NOTA 16- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

La Sociedad posee inversiones en sociedades que han sido reconocidas como inversion en subsidiarias.
Todas las sociedades definidas como subsidiarias han sido consolidadas en los estados financieros de
Lan Airlines S.A. y Filiales. También se incluyen en la consolidacion sociedades de proposito
especifico.

A continuacion se presenta la informacion financiera resumida que corresponde a la suma de los estados
financieros de las sociedades subsidiarias y las sociedades de proposito especifico:

Al 30 de junio de 2009
Suma de Suma de
activos pasivos
MUSS MUSS
Corrientes 438.550 369.415
No corrientes 1.275.716 1.033.842

Total 1.714.266 1.403.257
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Al 31 de diciembre de 2008
Suma de Suma de
activos pasivos
MUS$ MUS$
Corrientes 510.577 403.683
No corrientes 1.301.826 1.111.622
Total 1.812.403 1.515.305
Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terminados
al 30 de junio al 30 de junio
2009 2008 2009 2008
MUSS$ MUSS MUSS MUSS$
Suma de ingresos ordinarios 941.208 1.014.114 445.521 507.129
Suma de gastos (925.444) (1.008.440) (467.097) (526.034)
Suma del resultado neto 15.764 5.674 (21.576) (18.905)

NOTA 17 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

La informacién financiera resumida, que se presenta a continuacion, es la suma de los estados
financieros de las sociedades coligadas, correspondiendo el estado de situacion financiera al 30 de junio
de 2009 y 31 de diciembre de 2008 y estados de resultados, para los periodos enero a junio 2009,
enero a junio 2008, abril a junio 2009 y abril a junio 2008.

Suma de Suma de
activos pasivos
MUS$S MUSS
Al 30 de junio de 2009

Corrientes 5.483 1.475
No corrientes 710 285
Total 6.193 1.760

Al 31 de diciembre de 2008
Corrientes 3.831 576
No corrientes 1.300 238

Total 5.131 814
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Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terminados
al 30 de junio al 30 de junio
2009 2008 2009 2008
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Suma de ingresos ordinarios 3.449 3.488 1.647 1.800
Suma de gastos ordinarios (2.604) (2.418) (1.387) (1.173)
Suma del resultado neto 845 1.070 260 627

La Sociedad ha reconocido como inversion en asociadas las participaciones que posee sobre las
siguientes sociedades: Austral Sociedad Concesionaria S.A., Lufthansa Lan Technical Training S.A. y
Concesionaria Chucumata S.A. La Sociedad no ha realizado inversiones en asociadas durante el periodo
enero a junio de 2009.

Costo de Pais de Moneda Porcentaje de
Empresa inversién  incorporacion funcional participacion
MUSS$ %
Austral Sociedad Concesionaria S.A. 661 Chile Peso chileno 20,0
Lufthansa Lan Technical Training S.A. 702 Chile Peso chileno 50,0
Concesionaria Chucumata S.A. 119 Chile Peso chileno 16,7

Las principales actividades de estas sociedades corresponden a:

Austral Sociedad Concesionaria S.A.: Construccion, conservacion, prestacion y explotacion de los
servicios aeronauticos, exclusivamente para el Terminal de Pasajeros Aeropuerto Carlos Ibafiez del
Campo de Punta Arenas.

Lufthansa Lan Technical Training S.A.: Proveer servicios de capacitacion para la industria acronautica
y otros rubros industriales.

Concesionaria Chucumata S.A.: Ejecucion, construccidén, concesiéon y prestacion de servicios en
terminales aéreos.

El movimiento de las inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion es el
siguiente:

MUS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2008 1.484
Participacion en ganancias 398
Dividendos recibidos _ (565)
Total cambios en inversiones en entidades asociadas 167

Saldo final al 30 de junio de 2008 1.317
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Saldo inicial al 1 de julio de 2008

Participacidn en ganancias
Dividendos recibidos

Total cambios en inversiones en entidades asociadas

Saldo final al 31 de diciembre de 2008

Saldo inicial al 1 enero de 2009

Participacidn en ganancias
Participacion en partidas de periodos anteriores
Dividendos recibidos

Total cambios en inversiones en entidades asociadas

Saldo final al 30 de junio de 2009

LAN

La Sociedad mensualmente reconoce la utilidad o pérdida de sus inversiones en asociadas en el estado

de resultados consolidado utilizando el método de la participacion.

NOTA 18 -ACTIVOS INTANGIBLES

a) Composicion y movimiento de los activos intangibles

El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

Clases de activos intangibles (neto)

Goodwill (neto)
Activos intangibles identificables (neto)

Total

Clases de activos intangibles (bruto)

Goodwill (bruto)
Activos intangibles identificables (bruto)

Total

Al 30 de
junio de
2009

MUSS$

62.873
27.785

Al 30 de
junio de
2009

MUSS

62.873
53.958

116.831

Al 31 de
diciembre de
2008

MUSS$

62.927
27.447

Al 31 de
diciembre de
2008

MUSS

62.927
49.389

112.316
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Activos
Programas Otros intangibles
informaticos activos identificables
neto neto neto
MUS$ MUSS$ MUSS$
Al 1 de enero de 2008 24.348 965 25.313
Adiciones 3.561 840 4.401
Desapropiaciones mediante
enajenacidn de negocios - 961) (961)
Amortizacion (3.278) (36) (3.314)
Saldos al 30 de junio de 2008 24.631 808 25.439
Activos
Programas Otros intangibles
informaticos activos identificables
neto neto neto
MUSS$ MUSS$ MUSS$
Al 1 de julio de 2008 24.631 808 25.439
Adiciones 6.030 330 6.360
Retiros (875) - (875)
Amortizacion (3.404) (73) (3.477)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 26.382 1.065 27.447
Programas Otros
informaticos activos Total
neto neto neto
MUSS$ MUSS$ MUSS$
Al 1 de enero de 2009 26.382 1.065 27.447
Adiciones 4.660 - 4.660
Retiros (73) - (73)
Amortizacion (4.190) (59) (4.249)
Saldos al 30 de junio de 2009 26.779 1.006 27.785

Los activos intangibles de vida util definida, estan formados principalmente por software
computacionales los que en su totalidad han sido adquiridos a terceros, para los cuales la Sociedad ha
definido una vida util entre 4 y 7 aflos. Otros activos intangibles identificables son amortizados sobre
base lineal en un periodo de 10 afios.

La Sociedad valoriza sus intangibles al costo de adquisicion y la amortizacion la realiza sobre la base
del método lineal a lo largo de sus vidas utiles estimadas. La amortizacion de cada periodo es
reconocida en el estado consolidado de resultados. La amortizacion acumulada de los programas
informaticos al 30 de junio de 2009 asciende a MUSS$ 25.995 (MUSS$ 21.823 al 31 de diciembre de
2008). La amortizacion acumulada de otros activos intangibles identificables al 30 de junio de 2009
asciende a MUSS 178 (MUSS$ 119 al 31 de diciembre de 2008).
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b) Goodwill

La Sociedad ha asignado el goodwill a la unidad generadora de efectivo: transporte aéreo.

El monto recuperable de una UGE es determinado de acuerdo al célculo de “valor en uso”. Estos
calculos se obtienen del flujo de caja antes de impuestos basados en presupuestos que cubren un periodo
de cinco afios. Flujos de caja superiores a cinco afios son extrapolados usando estimaciones de tasas de
crecimiento mas bajas que la tasa de crecimiento medio.

En relacion a las pérdidas por deterioro de valor de los activos intangibles, la Administracion no ha
evidenciado indicios de deterioro respecto del goodwill y no cuenta con otros activos intangibles con

vida util indefinida.

Cuadro movimiento goodwill

MUSS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2008 63.544
Dada de baja en cuentas por desapropiacion de negocio (555)

Incremento (Disminucidn) en el cambio de moneda extranjera 25

Saldos al 30 de junio de 2008 63.014

Saldo inicial al 1 de julio de 2008 63.014
Incremento (Disminucion) en el cambio de moneda extranjera (87)

Saldo final al 31 de diciembre de 2008 62.927

Saldo inicial al 1 de enero de 2009 62.927
Incremento (Disminucién) en el cambio de moneda extranjera (54)

Saldo final al 30 de junio de 2009 62.873
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NOTA 19 — PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

a) El detalle y los movimientos de las distintas categorias del activo fijo se muestran en la tabla

siguiente:
Activo fijo bruto Depreciacion acumulada Activo fijo neto
Al30de Al31de Al30de Al31de Al30de Al31de
junio de diciembre de junio de diciembre de junio de diciembre de
2009 2008 2009 2008 2009 2008
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Construccion en curso 249.266 267.844 - - 249.266 267.844
Terrenos 35.538 35.538 - - 35.538 35.538
Edificios 94.812 94.792 (17.634) (16.582) 77.178 78.210
Plantas y equipos 3.871.457 3.779.640 (736.156) (699.729) 3.135.301 3.079.911
Equipamiento de tecnologias de
la informacion 78.732 75.756 (62.167) (59.420) 16.565 16.336
Instalaciones fijas y accesorios 42.289 40.118 (19.932) (18.091) 22.357 22.027
Vehiculos de motor 2.909 2.654 (1.903) (1.845) 1.006 809
Mejora de bienes arrendados 66.391 59.428 (19.139) (12.879) 47.252 46.549
Otras propiedades, plantas y equipos 864.188 709.116 (355.310) (290.277) 508.878 418.839

Total 5.305.582 5.064.886 (1.212.241) (1.098.823) 4.093.341 3.966.063
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b) Al 30 de junio de 2008

Equipamiento de Instalaciones Megjoras de Otras Propiedades
Plantas y tecnologias fijasy Vehiculos bienes propiedades plantas y
Construccion Edificios equipos dela accesorios de motor arrendados plantas y equipos
en curso Terrenos neto neto informacién neto .neto neto equipos neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2008 424.747 23.564 80.059 2.418.308 17.262 23.361 985 20.620 440.542 3.449.448
Adiciones 115.684 38 190 366.025 2.299 655 44 - 7.246 492.181
Desapropiaciones - - - (225) (1) - - - - (2206)
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos - - - (17.365) - - - - - (17.365)
Desapropiaciones mediante enajenacion de negocios (12) - - (100) (256) (1.687) (17) - (74) (2.146)
Retiros - - - (2.940) (1 - 5) - (212) (3.168)
Gastos por depreciacion - - (1.061) (80.461) (2.904) (1.691) (112) (2.569) (16.253) (105.051)
Incrementos (decremento) en el cambio de moneda 3 - - 14 (48) (71) 5 - 23 (74)
Otros incrementos (decrementos) (144.468) - - 5.084 (98) 49 - 4.762 (6.152) (140.823)
Cambios, total (28.793) 38 (871) 270.032 (1.019) (2.745) (85 2.193 (15.422) 223.328
Saldo final al 30 de junio de 2008 395.954 23.602 79.188 2.688.340 16.243 20.616 900 22.813 425.120 3.672.776
Al 31 de diciembre de 2008
Equipamiento de Instalaciones Mejoras de Otras Propiedades
Plantas y tecnologias fijasy Vehiculos bienes propiedades plantas y
Construccion Edificios equipos dela accesorios de motor arrendados plantas y equipos
en curso Terrenos neto neto informacion. neto Jnheto neto equipos neto neto
MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de Julio de 2008 395.954 23.602 79.188 2.688.340 16.243 20.616 900 22.813 425.120 3.672.776
Adiciones 66.746 11.936 48 494.208 3.082 1.287 17 - 10.666 587.990
Desapropiaciones - - - - - - 2) - - 2)
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos - - - 981 - - - - - 981
Desapropiaciones mediante enajenacion de negocios - - - - - - - - - -
Retiros - - - (215) (30) - (10) - (480) (735)
Gastos por depreciacion - - (1.057) (91.010) (2.813) (1.743) 94) (3.414) (17.815) (117.946)
Incrementos (decremento) en el cambio de moneda (14) - - (647) (248) (549) (13) - (89) (1.560)
Otros incrementos (decrementos) (194.842) - 31 (11.746) 102 2416 11 27.150 1.437 (175.441)
Cambios, total (128.110) 11.936 (978) 391.571 93 1.411 _(91) 23.736 (6.281) 293.287
Saldo final al 31 de diciembre de 2008 267.844 35.538 78.210 3.079.911 16.336 22.027 809 46.549 418.839 3.966.063
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d) Al 30 de junio de 2009

Equipamiento de Instalaciones Mejoras de Otras Propiedades
Plantas y tecnologias fijas y Vehiculos bienes propiedades plantas y
Construccion Edificios equipos de la accesorios de motor arrendados plantas y equipos
€n curso Terrenos neto neto informacién neto neto neto equipos neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2009 267.844 35.538 78.210 3.079.911 16.336 22.027 809 46.549 418.839 3.966.063
Adiciones 59.597 - 20 284.987 2.846 1.666 290 - 6.637 356.043
Desapropiaciones (7) - - (4.919) - - - - - (4.926)
Retiros - - - (1.979) (8) 4) - - (285) (2.276)
Gastos por depreciacion - - (1.052) (101.333) (2.802) (1.873) (85) (6.260) (20.083) (133.488)
Incrementos (decremento) en el cambio de moneda (55) - - (2.060) 196 222 ®) - (28) (1.733)
Otros incrementos (decrementos) (78.113) - - (119.306) 3) 319 - 6.963 103.798 (86.342)
Cambios, total (18.578) _ - (1.032) 55.390 229 330 197 _703 90.039 127.278

Saldo final al 30 de junio de 2009 249.266 35.538 77.178 3.135.301 16.565 22.357 1.006 47.252 508.878 4.093.341
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e) Composicion de la flota
Aeronaves incluidas en propiedades, plantas y equipos de la Sociedad:
Al30de Al 31 de
junio de diciembre de
Aeronave Modelo Uso 2009 2008
Boeing 737 200ADV Pasajero (*) 4 4
Boeing 737 200ADV Carguero (*) 1 1
Boeing 767 300ER Pasajero 15 14
Boeing 767 300F Carguero 8 8
Boeing 767 200ER Pasajero (**) 1 1
Airbus A318 100 Pasajero 15 15
Airbus A319 100 Pasajero 20 17
Airbus A320 200 Pasajero 16 16
Airbus A340 300 Pasajero 4 4
Total 84 80
(*) Arrendadas a Sky Service S.A.
(**) Arrendada a Aerovias de México S.A.
Aeronaves arrendadas:
Al30de Al 31 de
junio de diciembre de
Aeronave Modelo Uso 2009 2008
Boeing 767 300ER Pasajero 11 12
Boeing 767 300F Carguero 1 1
Boeing 777 Freighter Carguero 2 -
Airbus A320 200 Pasajero 2 2
Airbus A340 300 Pasajero 1 1
Total 17 16
Total flota 101 96

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del periodo, que se incluye en el estado consolidado
de resultados, asciende a MUS$ 133.488 (MUS$ 105.051 al 30 de junio de 2008).



52

LAN A

f) Me¢étodo utilizado para la depreciacion de propiedades, plantas y equipos;

Vida util
Método de depreciacion minima maxima
Edificios Lineal sin valor residual 10 50
Plantas y equipos Lineal, con valor residual de 20% en la flota
Airbus y 36% en la flota Boeing. 5 20

Equipamiento de tecnologias

de la informacién Lineal sin valor residual 5 10
Instalaciones fijas y accesorios Lineal sin valor residual 10 10
Vehiculos de motor Lineal sin valor residual 10 10
Mejoras de bienes arrendados Lineal sin valor residual 5 5
Otras propiedades, plantas

y equipos Lineal sin valor residual 3 10

g) Informacion adicional propiedades, plantas y equipos:
1) Propiedades, plantas y equipos entregados en garantia:

Corresponden a garantias directas otorgadas por la compra de aviones, y se presentan al valor libro
neto de los bienes en cuestion. En el periodo terminado al 30 de junio de 2009 la Sociedad vendi6 su
participacion en el establecimiento permanente Linnet Leasing Limited. Producto de lo anterior se
eliminaron las garantias directas asociadas a 4 aecronaves Airbus A320. Por otra parte, en el periodo
terminado el 30 de junio de 2009 se agregan las garantias directas de 3 aeronaves Airbus A319 y un
Boeing 767 — 300 que se incorporaron a la flota. Como informacion complementaria, el monto
total de la deuda vigente, a tasa efectiva, de los bienes entregados como garantia asciende a
MUSS$ 1.790.025 al 30 de junio de 2009, y MUS$ 1.792.902 al 31 de diciembre de 2008.
Adicionalmente, existen garantias indirectas asociadas a activos registrados en propiedades, plantas
y equipos las que en su conjunto totalizan como valor libro del activo MUSS$ 369.107 al 30 de junio
de 2009 y MUSS$ 379.537 al 31 de diciembre de 2008.

Descripcidn de propiedades, plantas y equipos entregados en garantia:

Al 30 de junio de
2009
MUSS$
Wilmington Trust Company — 14 acronaves 1.033.080
BNP Paribas — 32 aeronaves 935.137
ING -1 aeronave 83.899
Calyon — 2 aeronaves 55.840

Total 2.107.956
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Al 31 de diciembre de

2008
MUS$
Wilmington Trust Company — 14 aeronaves 1.058.606
BNP Paribas — 29 aeronaves 852.733
Calyon — 6 aeronaves 163.843
Total 2.075.182

ii)

Compromisos y otros

Los desembolsos sobre cuentas de propiedades, plantas y equipos en proceso de construccion ascienden a
MUSS$ 59.597 al 30 de junio de 2009 (MUSS$ 115.684 al 30 de junio de 2008).

Los bienes totalmente depreciados y compromisos de compras futuras son los siguientes:

Al 30de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS MUSS$
Importe bruto en libros de cualesquiera propiedades
plantas y equipos completamente depreciados todavia en uso (1) 52.443 49.046
Importe de compromisos por la adquisicion de propiedades
plantas y equipos (2) 7.200.000 7.390.000

)

Los montos presentados corresponden principalmente a equipos de apoyo terrestre y equipos de
computacion.

(2) Compromisos de compra de aeronaves

Al 30 de junio de 2009, producto de los distintos contratos de compra de aeronaves suscritos con
Airbus S.A.S., resta por recibir 15 aeronaves Airbus de la Familia A320, con entrega entre el
2010 y 2011. El monto aproximado, de acuerdo a precios lista del fabricante, es de
MUSS 970.000.

Al 30 de junio de 2009, producto de los distintos contratos de compra de aeronaves suscritos con
The Boeing Company, resta por recibir un total de 9 acronaves B767-300ER antes de diciembre
2012, 1 aeronave B777 - Freigther, a ser entregada el 2012 y 26 aeronaves B787 Dreamliner,
con fecha de entrega entre los afios 2015 y 2019. El monto aproximado, de acuerdo a precios lista
del fabricante, es de MUS$ 6.230.000. Adicionalmente, la Sociedad mantiene opciones de
compra vigentes por 2 acronaves B767-300ER y 15 aeronaves B787 Dreamliner.
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i) Costos por intereses capitalizados en propiedades, plantas y equipos
Al30de Al30 de
junio de junio de
2009 2008
Tasa de capitalizacion de costos por intereses capitalizados % 4,59 4,78
Costos por intereses capitalizados MUSS$ 4.749 11.205
iv) Arrendamiento financiero

El detalle de los arrendamientos financieros es el siguiente:

Al30de Al 31 de
junio de diciembre de
Arrendador Aeronave Uso 2009 2008
Condor Leasing LLC Boeing 767 Pasajero 2 2
Condor Leasing LLC Boeing 767 Carguero 1 1
Bluebird Leasing LLC Boeing 767 Carguero 2 2
Eagle Leasing LLC Boeing 767 Pasajero 1 1
Eagle Leasing LLC Boeing 767 Carguero 1 1
Seagull Leasing LL.C Boeing 767 Carguero 1 1
Linnet Leasing Limited Airbus 320 Pasajero 4 -

Total 12 8

Los bienes del activo fijo adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero se encuentran clasificados
en el rubro otros activos fijos en propiedades, plantas y equipos. Al 30 de junio de 2009 la Sociedad
registra bajo esta modalidad 12 aeronaves y 1 motor spare (8 acronaves y 1 motor spare al 31 de
diciembre de 2008). Producto de la venta de su participacion en el establecimiento permanente Linnet
Leasing Limited, en marzo de 2009, la Sociedad Matriz increment6 su nimero de aviones en leasing en 4
Airbus A320 respecto al 31 de diciembre de 2008.

El valor neto de los activos por arrendamiento financiero al 30 de junio de 2009 asciende a un monto de
MUSS 473.252 (MUSS$ 382.530 al 31 de diciembre de 2008).
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Los pagos minimos del arrendamiento financiero, son los siguientes:
Al 30 de junio de 2009
Valor
Bruto Interés presente
MUSS$ MUSS$ MUSS$
No posterior a un afio 70.671 3.629 67.042
Posterior a un afio pero menos de cinco afios 204.523 10.264 194.259
Mas de cinco afios 59.437 643 58.794
Total 334.631 14.536 320.095
Al 31 de diciembre de 2008
Valor
Bruto Interés presente
MUS$ MUSS$ MUSS$
No posterior a un afio 64.300 7.355 56.945
Posterior a un afio pero menos de cinco afios 208.608 18.736 189.872
Total 272.908 26.091 246.817

Las rentas contingentes por concepto de leasing financiero cargadas a resultados en el periodo terminado
al 30 de junio de 2009 ascienden a MUSS$ 2.672 (MUSS$ 5.232 al 30 de junio de 2008).
NOTA 20 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho
a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la

misma autoridad fiscal. Los saldos de impuestos diferidos son los siguientes:

Activos Pasivos
A130 de Al 31 de Al130de Al31de
junio de diciembre de junio de diciembre de
Conceptos 2009 2008 2009 2008
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Depreciaciones (412) (442) 200.847 166.528
Amortizaciones (87) 27 29.577 29.858
Provisiones 2.898 1.858 15.995 (2.224)
Obligaciones por beneficios post-empleo 336 194 (713) (659)
Reevaluaciones de instrumentos financieros - - (25.343) (61.817)
Pérdidas fiscales 6.727 10.182 - -
Otros 652 766 (5.997) 35.686
Total 10.114 12.585 214.366 167.372
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Activos por impuestos diferidos no reconocidos:
A130de Al31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Diferencias temporarias 2.152 2.152
Pérdidas fiscales 4.350 1.972
Total activos por impuestos diferidos no reconocidos 6.502 4.124

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion, se
reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de
beneficios fiscales futuros. La Sociedad no ha reconocido activos por impuestos diferidos por importe de
MUSS$ 4.350 (al 31 de diciembre de 2008: MUSS$ 1.972) con respecto a unas pérdidas de MUSS 13.365
(al 31 de diciembre de 2008: MUSS$ 6.700) a compensar en ejercicios futuros contra beneficios fiscales.
En 2009 venceran pérdidas por un importe de MUSS$ 481, asociadas a aquellas pérdidas que se
encuentran parcial o totalmente provisionadas.

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos:

MUSS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2008 171.046

Incremento (decremento) en pasivo por impuestos diferidos 52.038

Saldo final al 30 de junio de 2008 223.084

MUSS$

Saldo inicial al 1 de julio de 2008 223.084
Incremento (decremento) en pasivo por impuestos diferidos (55.712)

Saldo final al 31 de diciembre de 2008 167.372

MUSS

Saldo inicial al 1 de enero 2009 167.372

Incremento (decremento) en pasivo por impuestos diferidos 46.994

Saldo final al 30 de junio de 2009 214.366
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferido ¢ impuesto a la renta al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de

2008 son atribuibles a lo siguiente:

Por los 6 meses terminados

Por los 3 meses terminados

al 30 de junio al 30 de junio
2009 2008 2009 2008
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes 2.320 5.997 (278) (80)
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior (2.436) (2.636) (3.296) (2.636)
Otros gastos por impuesto corriente 1.818 781 1.857 648
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 1.702 4.142 (1.717) (2.068)

Por los 6 meses terminados

Por los 3 meses terminados

al 30 de junio al 30 de junio
2009 2008 2009 2008
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos
a la creacidn y reversion de diferencias temporarias  14.503 21.357 5.332 5.893
Reducciones de valor de activos por impuestos
diferidos durante la evaluacion de su utilidad (2.378) 3.823 (2.832) 6.114
Otros gastos por Impuesto Diferido - 119 - 119
Gasto por Impuestos diferidos, neto, total 12.125 25.299 2.500 12.126
Gasto por impuesto a las ganancias 13.827 29.441 783 10.058

Composicion del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias:

Por los 6 meses terminados
al 30 de junio

Por los 3 meses terminados

al 30 de junio

2009 2008 2009 2008

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$

Gasto por impuestos corrientes, neto, extranjero 2.528 735 389 579
Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional (826) 3.407 (2.106) (2.647)
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 1.702 4.142 1.717) (2.068)
Gasto por impuestos diferidos, neto, extranjero 856 (5.892) (4.592) (6.200)
Gasto por impuestos diferidos, neto, nacional 11.269 31.191 7.092 18.326
Gasto por impuestos diferidos, neto, total 12.125 25.299 2.500 12.126
Gasto por impuesto a las ganancias 13.827 29.441 783 10.058
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efectiva:

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal

Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones

Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles

Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente

Efecto impositivo de la utilizacién de pérdidas fiscales no
reconocidas anteriormente

Otros incrementos (disminuciones) en cargo por impuestos legales

Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal

Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva

Conciliacién de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva:

Tasa impositiva legal

Efecto la tasa impositiva de tasas de otras jurisdicciones

Efecto en tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles

Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles

Efecto en tasa impositiva de utilizacidon de pérdidas fiscales
no reconocidas anteriormente

Otro incremento (decremento) en tasa impositiva legal

Total ajuste a la tasa impositiva legal

Total impositiva efectiva

Impuestos diferidos relativos a partidas cargadas al patrimonio neto:

Tributacion diferida agregada relativa a partidas cargadas
a patrimonio neto
Total impuestos diferidos relativos
a partidas cargadas al patrimonio neto

LAN A

Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando la tasa

Al30de Al30de
junio de junio de
2009 2008
MUSS MUSS$
14.123 32.225
1.154 (3.808)
(4.662) (4.785)
399 999
2.378 4.464
435 346
(296) (2.784)
13.827 29.441
Al30de Al30de
junio de junio de
2009 2008
% %
17.00 17.00
1,39 (2,01)
(5,61) (2,52)
0,48 0,53
2,86 2,35
0,52 0.18
(0.36) 1.47)
16,64 15,53
Al30de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
(35.616) 52.513
(35.616) 52.513
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Efectos por impuestos diferidos de los componentes de otros resultados integrales:
Al 30 de junio de 2009
Gasto (ingreso) Importe
Importe antes por impuesto a después de
de impuestos las ganancias impuestos
MUSS$ MUSS$ MUSS$
Cobertura de flujo de caja (214.551) 36.474 (178.077)
Ajuste por conversion 316 (54) 262
36.420
Al 30 de junio de 2008
Gasto (ingreso) Importe
Importe antes por impuesto a después de
de impuestos las ganancias impuestos
MUSS$ MUSS$ MUSS$
Cobertura de flujo de caja (124.482) 21.162 (103.320)
NOTA 21 - PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES
Obligaciones con instituciones de crédito y titulos de deuda:
Al30de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Corriente
Préstamos bancarios 2.087 6.752
Obligaciones garantizadas 218.222 214.031
Arrendamientos financieros 76.766 63.212
Otros préstamos 617 33
Total corriente 297.692 284.028
No corriente
Préstamos bancarios 267.391 -
Obligaciones garantizadas 1.854.365 1.898.070
Arrendamientos financieros 243.330 183.607
Otros préstamos 57.368 6.182
Total no corriente 2.422.454 2.087.859
Total obligaciones con instituciones financieras 2.720.146 2.371.887

El valor libro de los recursos ajenos se aproxima a su valor razonable.
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El valor en libros de los recursos ajenos estd denominado en las siguientes monedas:

Al30de Al 31 de
junio de diciembre de

2009 2008

MUSS$ MUSS$
Dolar estadounidense 2.501.137 2.371.887
Peso chileno 219.009 -
Total 2.720.146 2.371.887

NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, respectivamente se detallan a
continuacion:

Al130de Al31de
junio de diciembre de
2009 2008
MUS$ MUSS$
Corriente
Derivado flujo monedas - 1.345

No Corriente
Financiamiento flota (JOL) 292.287 285.313

Total 292.287 286.658
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NOTA 23 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de
2008, respectivamente se detallan a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Corriente
Acreedores comerciales 291.099 298.067
Pasivos de arrendamiento 7.653 7.808
Otras cuentas por pagar 81.242 83.775
Total corriente 379.994 389.650
No Corriente
Otras cuentas por pagar 72.000 90.000
Total no corriente 72.000 90.000
Total Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 451.994 479.650

NOTA 24 - PROVISIONES

El detalle de las provisiones al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Al130de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Provisiones corriente
Provision por reclamaciones legales (1) 1.242 2.217
Total corriente 1.242 2.217
Provisiones no corriente
Provisidn por reclamaciones legales (1) 1.320 1.344
Provisién investigacion Comision Europea (2) 25.000 25.000
Total no corriente 26.320 26.344

Total Provisiones 27.562 28.561
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(1) El importe representa una provision para determinadas demandas interpuestas contra la Sociedad por
parte de ex funcionarios, organismos controladores y otros. El cargo por la provision se reconoce en
el estado consolidado de resultados dentro de gastos administrativos. Se espera que el saldo corriente
al 30 de junio de 2009 se aplique durante los proximos 12 meses.

(2) Provisidon constituida por los procesos que son llevados a cabo por la Comision Europea, por
eventuales infracciones a la libre competencia en el mercado de carga aérea.

Por Departamento Investigacion
Reclamaciones de Justicia Comision

legales USA europea Total

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Al 1 de enero de 2008 399 - 25.000 25.399
Incremento en provisiones 143 - - 143
Diferencia de cambio (15) - - (15)
Saldo al 30 de junio de 2008 527 - 25.000 25.527
Al 1 de julio de 2008 527 - 25.000 25.527
Incremento en provisiones 3.105 109.000 - 112.105
Provision utilizada (28) (109.000) - (109.028)
Diferencia de cambio (43) - - (43)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 3.561 - 25.000 28.561
Al 1 de enero de 2009 3.561 - 25.000 28.561
Incremento en provisiones 936 - - 936
Provision utilizada (1.998) - - (1.998)
Diferencia de cambio 63 - - 63

Saldo al 30 de junio de 2009 2.562 - 25.000 27.562
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NOTA 25 - OTROS PASIVOS

Los otros pasivos al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre 2008, respectivamente se detallan a
continuacion:

Al30de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Corriente
Dividendos por pagar 21.172 105.330
Otras garantias recibidas 2.229 1.620
Otros pasivos varios 689 2.814
Total 24.090 109.764
No Corriente
Mantencion aeronaves y motores 34.069 37.007
Provision vacaciones y gratificaciones 6.033 6.699
Otros pasivos varios 2.925 3.958
Total 43.027 47.664

NOTA 26 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LARGO PLAZO Y POST — EMPLEO

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
No Corriente
Prestaciones por jubilacion 1.731 2.121
Prestaciones por renuncia 526 863
Otras prestaciones 1.228 881
Total no corriente 3.485 3.865
Cargos/(Abonos) en el estado consolidados de resultados:
Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terminados
al 30 de junio al 30 de junio
2009 2008 2009 2008
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Prestaciones por jubilacion (390) 310 (468) (501)
Prestaciones por renuncia (337) (143) (492) (314)
Otras prestaciones 347 80 18 _ (141

Total (380) 247 (942) (956)
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(a) El movimiento de las prestaciones por jubilacion, renuncias y otras prestaciones es el siguiente:

MUS$
Al 1 de enero de 2008 4.082
Costo de los servicios corrientes 885
Beneficios pagados (638)
Saldo al 30 de junio de 2008 4.329
Al 1 de julio de 2008 4.329
Costo de los servicios corrientes (338)
Beneficios pagados (126)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 3.865
Al 1 de enero de 2009 3.865
Costo de los servicios corrientes (126)
Beneficios pagados (254)
Saldo al 30 de junio de 2009 3.485
(b) Beneficio corto plazo
Al130de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Participacion en utilidades y bonos 18.144 39.014

El movimiento de las clases de gastos por empleado es el siguiente:

Por los 6 meses terminados  Por los 3 meses terminados

al 30 de junio al 30 de junio

2009 2008 2009 2008

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Sueldos y salarios 222.390  230.688 118.551 116.093
Beneficios a corto plazo a los empleados 27.451 27.452 7.524 13.728
Gasto por obligacion por beneficios post empleo (390) 310 (468) (501)
Beneficios por terminacion 8.605 8.027 3.656 3.598
Transacciones con pagos basados en acciones 413 392 265 201
Otros beneficios a largo plazo 2) (63) (426) (455)
Otros gastos de personal 38.665 40416 19.951 21.212

Total 297.132  307.222 149.053 153.876
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NOTA 27 - PASIVOS DE COBERTURA

Los pasivos de cobertura al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, respectivamente se detallan a
continuacion:

A130de Al31de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Corriente
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de tasa de interés 26.875 19.491
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de moneda extranjera 2.001 -
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de precio de combustible 22.782 159.749
Total 51.658 179.240
No Corriente
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de tasa de interés 82.990 157.872
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de moneda extranjera (10) -
Cobertura del flujo efectivo del riesgo de precio de combustible - 10.513
Total 82.980 168.385
Total 134.638 347.625

Los derivados de moneda extranjera corresponden a contratos Cross Currency Swap tomados para cubrir
el flujo de caja de las obligaciones denominadas en pesos chilenos y contratos Forward para cubrir el
valor justo de inversiones en pesos chilenos.

NOTA 28 - PASIVOS DEVENGADOS A FECHA DE REPORTE

Los pasivos devengados al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, respectivamente, se detallan a
continuacion:

Al130de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$

Mantencion aeronaves y motores 35.138 43.463
Otras cuentas por pagar al personal 31.614 43.825
Gastos de personal devengados 27.747 19.581
Otros pasivos devengados _16.293 23.806

Total 110.792 130.675
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NOTA 29 — PATRIMONIO
a) Capital
El capital de la Sociedad se gestiona y compone de la siguiente forma:

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le permita asegurar el
acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicion financiera.

El capital de la Sociedad, al cierre de cada periodo, es la suma de MUS$ 453.444, dividido en
338.790.909 acciones de una misma serie, nominativas, de caracter ordinario, sin valor nominal. No hay
series especiales de acciones, ni privilegios. La forma de los titulos de las acciones, su emision, canje,
inutilizacion, extravio, reemplazo y demas circunstancias de los mismos, asi como la transferencia de las
acciones, se regiran por lo dispuesto en la Ley de Sociedades An6nimas y su Reglamento.

b) Acciones suscritas y pagadas

Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 el numero total de acciones ordinarias autorizado es de
341 millones de acciones sin valor nominal. Del total de las acciones suscritas han sido totalmente
pagadas 338.790.909 acciones, dejando reservadas para su emision bajo contratos de opciones 2.209.091
acciones.

¢) Otras reservas

Reserva Reserva Planes de
de operaciones opciones Otras
conversion  cobertura  sobre acciones  reservas Total
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Al 1 de enero de 2008 - (45.425) - (52) (45.477)
Ganancias (pérdidas) valoracion derivados - 124.482 - - 124.482
Impuesto diferido - (21.162) - - (21.162)
Diferencias de conversion filiales (1.019) - - - (1.019)
Plan de opciones sobre acciones - - 392 - 392
Saldos al 30 de junio de 2008 (1.019) 57.895 392 (52) 57.216
Reserva Reserva Planes de
de operaciones opciones Otras
conversioén cobertura  sobre acciones reservas Total
MUSS MUSS MUSS$ MUSS MUSS$
Al 1 de julio de 2008 (1.019) 57.895 392 (52) 57.216
Ganancias (pérdidas) valoracion derivados - (433.383) - - (433.383)
Impuesto diferido - 73.675 - - 73.675
Diferencias de conversion filiales (5.174) - - - (5.174)
Plan de opciones sobre acciones - - 1.409 - 1.409

Saldos al 31 de diciembre de 2008 (6.193) (301.813) 1.801 (52) (306.257)
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Reserva Reserva Planes de
de operaciones opciones Otras
conversiébn ~ cobertura  sobre acciones reservas Total

MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Al 1 de enero de 2009 (6.193) (301.813) 1.801 (52) (306.257)
Ganancias (pérdidas) valoracion derivados - 214.551 - - 214.551
Impuesto diferido 54 (36.474) (70) - (36.490)
Diferencias de conversion filiales (316) - - - (316)
Plan de opciones sobre acciones - - 413 - 413
Reservas legales - - - 65 65
Otros 1.180 - (306) - 874
Saldos al 30 de junio de 2009 (5.275) (123.736) 1.838 13 (127.160)

(c.1) Reservas de conversion

Se originan por las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversion neta en entidades
extranjeras (o nacionales con moneda funcional diferente de la matriz), y de préstamos y otros
instrumentos en moneda extranjera designados como coberturas de esas inversiones. Cuando se vende o
dispone la inversion (todo o parte), estas reservas se reconocen en el estado consolidado de resultados
como parte de la pérdida o ganancia en la venta o disposicion.

(c.2) Reservas de operaciones de coberturas

Se originan por la valorizacidn a valor justo al cierre de cada periodo, de los contratos de derivados
vigentes que se han definido como de cobertura. En la medida que los mencionados contratos van
venciendo, estas reservas deben ajustarse reconociendo los resultados correspondientes.

(c.3) Reservas por planes de opciones sobre acciones

Estas reservas dicen relacion con los “Pagos basados en acciones”, explicados en Nota 39.

(c.4) Otras reservas varias
El saldo de las Otras reservas varias, se compone como sigue:

Al 30 de Al 31 de
Junio de diciembre de

2009 2008
MUSS$ MUSS$
Reserva por ajuste al valor del activo fijo 2.620 2.620
Costo de emision y colocacion de acciones (1) (2.672) (2.672)
Otras 65 -
Total 13 (52)

(1) De acuerdo a lo establecido en circular Nro. 1.736 de la Superintendencia de Valores y Seguros, en la
proxima Junta Extraordinaria de Accionistas que celebre la Sociedad matriz, la cuenta costos de
emision y colocacidn de acciones debera ser deducida del capital pagado.
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El movimiento de la reserva por resultados retenidos ha sido el siguiente:

Al 1 de enero de 2008
Resultado del periodo
Dividendos

Saldo al 30 de junio de 2008

Al 1 de julio de 2008
Resultado del periodo
Dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Al 1 de enero de 2009
Resultado del periodo
Otros incrementos
Dividendos

Saldo al 30 de junio de 2009

e) Dividendos por accién

Al 30 de junio de 2009:

Descripcién de Dividendo

Fecha del dividendo

Importe de dividendo (MUSS$)

Numero de acciones sobre las que se determina el dividendo
Dividendo por accion (US$)

MUSS$

485.721
160.118

(47.306)
598.533

MUSS$

598.533
176.363

(160.308)
614.588

MUSS$

614.588
69.247
242

(20.762)

Dividendo minimo
obligatorio

30-06-2009
20.762
338.790.909
0,06128



Al 31 de diciembre de 2008:

Descripcion de dividendo

Fecha del dividendo

Importe de dividendo (MUSS)

Numero de acciones sobre las que
se determina el dividendo

Dividendo por accion (US$)

69

Dividendos
definitivos
afio 2007

10-04-2008
5.827

338.790.909

0,01720

Dividendos
provisorios
afio 2008

29-07-2008
96.786

338.790.909
0,28568

LAN
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Dividendos
provisorios
afio 2008

23-12-2008
105.001

338.790.909

0,30993

Como politica de dividendos la Sociedad ha establecido que éstos sean iguales al minimo exigido por la
ley, es decir un 30% de las utilidades de acuerdo a la normativa vigente. Ello no se contrapone con que
eventualmente se puedan repartir dividendos sobre dicho minimo obligatorio atendiendo a las
particularidades y circunstancias de hecho que se puedan percibir durante el transcurso del afio.

Al 30 de junio de 2009 se encuentra provisionado el dividendo minimo obligatorio que corresponde al
30% de la utilidad de la Sociedad. Este monto se encuentra en el rubro otros pasivos corrientes.

NOTA 30 - INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios al 30 de Junio de 2009 y 2008, respectivamente, se detallan a continuacion:

Por los 6 meses terminados

al 30 de junio
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Pasajeros 1.198.511 1.310.091
Carga 397.438 645.332
Total 1.595.949 1.955.423

NOTA 31 - COSTOS FINANCIEROS

Por los 3 meses terminados

al 30 de junio
2009 2008
MUSS$ MUSS$
546.918 613.632
200.756 354.722
747.674 968.354

Los costos financieros al 30 de junio de 2009 y 2008, respectivamente, se detallan a continuacion:

Por los 6 meses terminados

Intereses préstamos bancarios
Arrendamientos financieros
Otros instrumentos financieros

Total

al 30 de junio

2009 2008
MUSS MUSS$
57.659 46.414
2.935 5.232
17.510 1.872
78.104 53.518

Por los 3 meses terminados

al 30 de junio
2009 2008
MUSS$ MUSS$
28.858 23.391
1.380 2.367
10.125 __1.556
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NOTA 32 - GANANCIAS (PERDIDAS) POR VENTAS DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y NO
MANTENIDOS PARA LA VENTA

Las ganancias (pérdidas) por ventas de activos no corrientes y no mantenidos para la venta al 30 de junio
del 2009 y 2008, se detallan a continuacion:

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terminados
al 30 de junio al 30 de junio

2009 2008 2009 2008

MUSS$S MUS$ MUSS$S MUS$

Propiedades, plantas y equipo 4.895 (557) 5.043 384
Inversiones en subsidiarias, asociadas y

negocios conjuntos 2 2.719 2) 1.083

Total 4.893 2.162 5.041 1.467

NOTA 33 - OTROS INGRESOS DE OPERACION

Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terminados
al 30 de junio al 30 de junio

2009 2008 2009 2008

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Duty Free 4.342 9.264 1.862 3.417
Arriendo de Aviones 10.979 22.060 4.598 10.612
Logistica y Courier 16.662 17.037 8.359 8.442
Aduanas y Almacenaje 7.947 13.230 4218 6.604
Tours 16.097 2.056 7.399 911
Ingresos por inversiones financieras 7.579 3.609 5.113 3.052
Otros ingresos varios 15.337 15.376 11.029 4.565

Total 78.943 82.632 42.578 37.603
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NOTA 34 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Las diferencias de cambio reconocidas en resultado, excepto para instrumentos financieros medidos a
valor razonable a través de resultados, acumuladas al 30 de junio de 2009 y 2008 significaron un abono
de MUSS 12.902 y un cargo de MUSS 582, respectivamente. En el segundo trimestre 2009 y 2008
significaron un abono de MUSS 3.313 y un cargo de MUSS 14.257, respectivamente.

Las diferencias de cambio reconocidas en patrimonio como reservas de conversion, por los seis meses
terminados al 30 de junio de 2009 y 2008 significaron un cargo de MUS$ 308 y de MUSS 989,
respectivamente. En el segundo trimestre 2009 y 2008 significaron un abono de MUSS$ 1.824 y un cargo
de MUSS 3.134, respectivamente.

A continuacion se presentan las tasas de cambio vigentes para el dolar estadounidense al cierre de cada
periodo:

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
2009 2008
Peso chileno 531,76 636,45
Peso argentino 3,79 3,45
Real Brasilefio 1,96 2,34
Nuevo sol peruano 3,01 3,14
Délar australiano 1,24 1,45
Bolivar fuerte 2,14 2,14
Boliviano 7,02 6,97
Peso uruguayo 23,52 2425
Peso mexicano 13,16 13,82
Peso colombiano 2.142,50 2.246,16
Doélar neozelandés 1,55 1,73
Euro 0,71 0,71
NOTA 35 - GANANCIA POR ACCION
Por los 6 meses terminados Por los 3 meses terminados
al 30 de junio al 30 de junio
2009 2008 2009 2008

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacion en el patrimonio neto de la

controladora (MUSS) 69.247 160.118 4.233 60.489
Promedio ponderado de niimero de acciones, basico 338.790.909 338.790.909 338.790.909 338.790.909
Ganancia basica por accion (US$) 0,20 0,47 0,01 0,18

La Sociedad ha considerado el efecto que los contratos de opciones sobre acciones, tienen sobre las
ganancias por accion, llegando a la conclusién que nos las diluye por cuanto el valor de la accion es
inferior al precio de ejercicio de las opciones.



NOTA 36 - CONTINGENCIAS

a)  Juicios

al) Juicios presentados por Lan Airlines S.A. y Filiales

Sociedad

Atlantic Aviation Investments LLC
(AA])

Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales
del Ecuador S.A.

Lan Airlines S.A.

Aerotransporte Mas de Carga S.A.

de C.V.

Lan Airlines S.A.

Lan Argentina S.A.

Tribunal

Supreme Court of the
State of New York
County of New York

Tribunal Fiscal de
Guayaquil

Tribunal Fiscal de Quito

Tribunal Federal de Justicia
Fiscal y Administrativa

Tribunal Federal de Justicia
Fiscal y Administrativa

15° Juzgado Nacional de
primera instancia en los
comercial

N° Rol de
la causa

07-6022920

6319-4064-05

23493-A

31780/06

29950/07

10587/09
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Origen

Atlantic Aviation Investments LLC., sociedad
filial indirecta de Lan Airlines S.A. constituida
bajo las leyes del Estado de Delaware, demando
a Varig Logistica S.A. (“Variglog”) por el no
pago de cuatro préstamos documentados en
contratos de crédito regidos por ley de Nueva
York. Dichos contratos establecen la aceleracion
de los créditos en casos de venta del original
deudor, VRG Linhas Aéreas S.A.

En contra del Director Regional del Servicio de
Rentas Internas de Guayaquil, por pago en exceso
de IVA

En contra del Director Regional del Servicio de
Rentas Internas de Quito, por pago en exceso
de IVA

Juicio de nulidad en contra de la autoridad fiscal
por la negativa de devolverle saldos a favor de IVA

Juicio de nulidad en contra de la autoridad fiscal
por la resolucioén en virtud de la cual se confirma
la validez de diversos créditos fiscales por
considerarse falsos los sellos de “recibido” del
banco, puestos en los cheques con los que la
compaiiia realizd los pagos por los servicios
prestados por el Servicio de Navegacion en el
Espacio Aéreo Mexicano.

Solicitud de quiebra en contra de Southern Wings
por créditos resultantes de diversos créditos
impagos.

LAN /

Etapa procesal
¢ instancia

En etapa de ejecucion en Suiza el fallo
condenatorio a Variglog para el pago de

capital a favor de AAIL Respecto a intereses

y costas, se estd a la espera de la determinacion
final de los montos por el tribunal en Nueva
York para proceder a la ejecucion en Suiza.

Se mantiene el embargo de una cuenta bancaria
de Variglog en Suiza por parte de AAL

En estado de dictarse sentencia
Proximo a solicitarse dictacion de sentencia

Se notifico la sentencia que le reconoce el
derecho reclamado a la compafiia y ordena la
devolucion de los saldos.

En etapa probatoria, pendiente la notificacién
de la sentencia recaida en el recurso de
reclamacion interpuesto por la compaiiia en
virtud del cual se ordena la admision de diversos
medios de prueba.

Se esta en negociaciones directas con la deudora,
procediéndose a dar traslado de la solicitud de
quiebra si estas no prosperan

Montos

comprometidos

MUSS$

17.100

4.210

3.958

250

200

3.200



Sociedad Tribunal

a2) Juicios recibidos por Lan Airlines S.A. y Filiales

Secretaria da Fazenda del
Estado de Rio de Janeiro

Aerolinhas Brasileiras S.A.

Lan Airlines S.A. Laboral, Buenos Aires,

Argentina

Lan Cargo S.A. Juzgado Civil de Asuncion,

Paraguay

Lan Airlines S.A. 10 ° Sala del Tribunal
Federal de Justicia Fiscal

y Administrativa (TFJFA)

Lan Airlines S.A. 19° Juzgado Civil de

Santiago

N° Rol de
la causa

2003

34187/07

78-362

29950/07-
17-10-7.

3216/2003
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La autoridad administrativa de Rio de Janeiro,
Brasil, notifico de un auto de infraccién o multa
por el supuesto no pago de ICMS (IVA) por
importacion de aeronave Boeing-767 matricula
PR-ABB.

Demanda Laboral presentada por un ex despachante
de Aduana que acusa relacion laboral con
Lan Airlines S.A.

Demanda de indemnizacion de perjuicios interpuesta
por quien fuera su Agente General en Paraguay.

Juicio de Nulidad. Promovido en contra de la
resolucion del SAT, por la cual confirma la validez
de créditos fiscales por considerar “Falsos los sellos
del banco en donde se presentaron los pagos del
SENEAM. (Servicios a la Navegacion en el Espacio
Aéreo Mexicano).

>

Demanda de indemnizacién de perjuicios por
responsabilidad extractontractual por el no entero
en la Caja de prevision de empleados particulares
(EMPART) de sus cotizaciones previsionales lo
que influyo en su bono de reconocimiento.

LAN A

Etapa procesal Montos
e instancia comprometidos
MUSS$
Pendiente resolucion de la junta de revisores 3.000
para la anulacién de la multa.
Autos para alegar 568

Pendiente apelacion de la resolucion que rechazo 425
una de las excepciones de falta de accion manifiesta,
formulada por los abogados de la demandada.

Se presentd y admitié demanda de nulidad ante 200
el TFJFA. Actualmente en etapa probatoria

La sentencia de primera instancia rechazé 335
integramente la demanda, la que fue apelada

en Enero de 2007. La causa se encuentra

actualmente en la Corte de Apelaciones

Esperando su vista



Sociedad

Lan Airlines S.A.

Lan Airlines S.A. y
Lan Cargo S.A

Lan Cargo S.A.y
Lan Airlines S.A.

Lan Logistics, Corp

Tribunal

2° Juzgado Laboral de
Santiago de Chile

Comision Europea,
Canada, Nueva Zelandia
y Corea del Sur.

Tribunal competente de
los Estados Unidos y
Canada para conocer
acciones de clase

Tribunal Federal, Florida,
Estados Unidos

N° Rol de
la causa

354-2008
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Etapa procesal
Origen ¢ instancia

Demanda presentada por el Sindicato de Trabajadores En estado de dictarse sentencia de

de Aviacion de la empresa Lan Airlines S.A. primera instancia.
(Mantenimiento), por cobro de diferencias de

remuneraciones adeudadas, por supuesto

incumplimiento de clausula del convenio colectivo

que regula el sistema de nivelacion de rentas.

Investigacion por eventuales infracciones a la libre Con fecha 14 de abril de 2008 se
competencia de aerolineas cargueras, especialmente  contesto la notificacion de la
sobrecargo de combustible (Fuel Surcharge). Comision Europea.

Con fecha 26 de diciembre de 2007, la Direccion
General de Competencia de la Comisién Europea
notificd a Lan Cargo S.A. y Lan Airlines S.A. de la
instruccion de un proceso en contra de veinticinco

de estas aerolineas de carga, entre ellas Lan Cargo S.A.,
por eventuales infracciones a la libre competencia en
el mercado de carga aérea europeo, especialmente la
pretendida fijacion de un sobrecargo por combustible
y fletes. Conforme el estado actual de este
procedimiento y con arreglo a lo informado por

los abogados externos en Europa, no es posible
predecir el resultado de dicho proceso.

Como consecuencia de la investigacion por eventuales Presentadas acciones de clase
infracciones a la libre competencia de aerolineas

cargueras, especialmente sobrecargo de combustible

(Fuel Surcharge).

A mediados de junio de 2008 se presentd una
demanda por derecho a opcion de compra por
Venta de LanBox. sumarias las cuales se encuentran

pendientes.

Ambas partes han presentado mociones

Montos

comprometidos

MUS$

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado
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N° Rol de Etapa procesal Montos
Sociedad Tribunal la causa Origen e instancia comprometidos
MUSS$
Aerolinhas Brasileiras S.A. Tribunal competente de
los Estados Unidos para
conocer acciones de clase - Como consecuencia de la investigacion por eventuales Investigacion pendiente. Indeterminado
infracciones a la libre competencia de aerolineas
cargueras, especialmente sobrecargo de combustible
(Fuel Surcharge).
Aerolinhas Brasileiras S.A. Conselho Administrativo
de Defensa Econdmica - Investigacion por eventuales infracciones a la libre Investigacion pendiente. Indeterminado

competencia de aerolineas cargueras, especialmente
sobrecargo de combustible (Fuel Surcharge).

De las causas mencionadas anteriormente, en atencion al estado procesal de ellas y/o el improbable evento de obtener sentencia contraria en dichos juicios, al 30 de junio de 2009 se ha estimado en cada caso
que no corresponde la constitucion de provision alguna, sin perjuicio de una provision de US$ 25 millones, que se relaciona con la actual investigacion global llevada a cabo en la Union Europea sobre una
posible infraccion a la normativa de libre competencia con relacién a la fijacion de precios del sobrecargo de combustible y de otros cobros, que involucra a un amplio nimero de aerolineas internacionales de
carga -entre ellas Lan Cargo S.A., filial de carga de Lan Airlines S.A.- en los mercados de transporte de carga aérea de Europa.

b) Otras Contingencias

Acreedor Nombre Valor Fecha de

Garantia deudor Tipo MUSS$ liberacion
Societe Generale, New York Branch Lan Airlines S.A. Carta de crédito 30.000 31-oct-09
Deutsche Bank A.G. Lan Airlines S.A Tres cartas de crédito 30.000 30-ene-10
Morgan Stanley Lan Airlines S.A Carta de crédito 20.000 01-ago-09
J. Aron & Company Lan Airlines S.A. Carta de crédito 10.000 31-oct-09
The Royal Bank of Scotland plc Lan Airlines S.A Carta de crédito 8.000 08-ene-10
Direccién Seccional de Aduanas de Bogota Linea Adrea Carguera de Colombia S.A. Dos pdlizas de seguro de garantia 2.430 07-abr-14

Metropolitan Dade County Lan Airlines S.A. Cinco cartas de crédito 1.504 31-may-10
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NOTA 37 - COMPROMISOS
(a) Compromisos por préstamos obtenidos

En relacion con los diversos contratos celebrados por la Sociedad para el financiamiento de aeronaves
Boeing 767 que cuentan con la garantia del Export — Import Bank de los Estados Unidos de
Norteamérica, se han establecido limites a algunos indicadores financieros de la Sociedad Matriz en
base consolidada. Por otra parte y relacionado con estos mismos contratos, se establecen restricciones a
la gestion de la Sociedad en términos de composicién accionaria y disposicion de activos.
Adicionalmente, en relacion a los diversos contratos celebrados por su filial Lan Cargo S.A. para el
financiamiento de aeronaves Boeing 767 que cuentan con la garantia del Export — Import Bank de los
Estados Unidos de Norteamérica se han establecido restricciones a la gestion de la Sociedad Matriz y su
filial Lan Cargo S.A. en términos de composicion accionaria y disposicion de activo. En relacion con
los diversos contratos celebrados por la Sociedad para el financiamiento de aeronaves Airbus A320 que
cuentan con la garantia de las Export Credit Agencies Europeas, se han establecido limites a algunos de
los indicadores financieros de la Sociedad. Por otra parte y relacionado con estos mismos contratos, se
establecen restricciones a la gestion de la Sociedad, en términos de composicion accionaria y
disposicion de los activos.

En relacion con los contratos de crédito bilaterales celebrados por la Sociedad durante el periodo
comprendido entre marzo y junio de 2009, se han establecido limites a algunos indicadores financieros
de la Sociedad matriz en base consolidada como la Deuda financiera neta sobre EBITDAR y de
EBITDAR sobre la suma de los gastos financieros mas el monto pagado en arriendo de aviones mas
dividendos pagados durante el periodo. Al 30 de junio de 2009, la Sociedad estd en cumplimiento de
estos covenants.

(b) Compromisos por arrendamientos operativos como arrendatario

El detalle de los principales arrendamientos operativos es el siguiente:

Al130de Al 31 de
junio de diciembre de
Arrendador Aeronave Uso 2009 2008
International Lease Finance Corporation ~ Boeing 767 Pasajero 8 8
Orix Aviation SystemsLimited Airbus 320 Pasajero 2 2
Celestial Aviation Trading 35 Limited Boeing 767 Pasajero 1 1
MSN 167 Leasing Limited Airbus 340 Pasajero 1 1
Celestial Aviation Trading 16 Limited Boeing 767 Carguero 1 1
Nordea Finance Sweden PLC Boeing 767 Pasajero 1 1
CIT Aerospace International Boeing 767 Pasajero 1 1
The Boeing Company Boeing 767 Pasajero - 1
Celestial Aviation Trading 39 Ltd. -
GECAS (WFBN) Boeing 777 Carguero 1 -
Celestial Aviation Trading 23 Ltd. -
GECAS (WFBN) Boeing 777 Carguero 1 -
Total 17 16

Las rentas son reflejadas en resultado de acuerdo a la porcion de sus cuotas devengadas.
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Los pagos futuros minimos de los arrendamientos no cancelables son los siguientes:
Al30de Al31de
junio de diciembre de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Hasta un afio 89.385 58.988
Mas de un afio y menos de cinco afios 250.778 139.291
Mas de cinco aflos 87.333 8.266
Total 427.496 206.545
Los pagos minimos por arrendamiento reconocidos en resultado son los siguientes:
Al30 de Al30 de
junio de junio de
2009 2008
MUSS$ MUSS$
Pagos minimos por arrendamientos operativos 35.041 35.354
Total 35.041 35.354

En Abril 2009 se incorpord la primera aeronave B777-Freighter, y en mayo 2009 arribo el segundo
avion de la misma flota. En septiembre de 2009 finaliza el arriendo del Boeing 767 — 300 matricula
CC-CGN.

Los contratos de arrendamiento operativo celebrados por la sociedad matriz y sus filiales establecen que
el mantenimiento de las aeronaves debe ser realizado de acuerdo a las disposiciones técnicas del
fabricante y en los margenes acordados en los contratos con el arrendador, siendo un costo que asume el
arrendatario. Adicionalmente, para cada acronave el arrendatario debe contratar polizas que cubran el
riesgo asociado y el monto de los bienes involucrados. En cuanto a los pagos de renta, estos son
irrestrictos no pudiendo ser neteados de otras cuentas por cobrar o pagar que mantengan arrendador y
arrendatario.
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NOTA 38 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Transacciones con partes relacionadas al 30 de junio 2009

Rut parte
relacionada

96.810.370-9

96.921.070-3

87.752.000-5

96.847.880-K

94.627.000-8

96.894.180-1

96.669.520-K

78005760-2

Nombre de
parte relacionada

Inversiones Costa
Verde Ltda. y CPA

Austral Sociedad
Concesionaria S.A.

Granja Marina
Tornagaleones S.A.

Lufthansa Lan Technical

Training S.A.

Parque Arauco

Bancard Inversiones Ltda.

Red de Television
Chilevision S.A.

Sociedad de Seguridad
Aerea S.A.

Naturaleza de
relacion con

partes relacionadas

Pais de origen

Controladora

Asociada

Otras partes

relacionadas

Asociada

Otras partes
relacionadas

Otras partes

relacionadas

Otras partes
relacionadas

Otras partes
relacionadas

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Explicacion de otra
informacion sobre
partes relacionadas

Inversiones

Concesionaria

Pisicultura

Centro de Capacitacion

Otros

Asesorias profesionales

Television

Servicios de Seguridad

LAN /

g
Importe de
Naturaleza de transaccion
transacciones con con parte

partes relacionadas relacionada
MUSS$
Arriendo de Inm. Otorgado 8
Tasas aerondauticas recibidas 44
Consumos basicos recibidos 10
Conc. Aeronauticas recibidas 161
Distribucién de dividendos 7
Servicio de pasajes Otorgados 9
Arriendo Edificio 9
Capacitacion recibida 409
Cesion de deuda otorgados 9
Otros Pagos a Cuenta 59
Otros Pagos a Cuenta 80
Asesorias profesionales recibidas 69
Servicio de pasajes otorgados 342
Servicios de publicidad Recibidos 533
Servicio de Seguridad Recibido 575
Otros Pagos a Cuenta 1.018



b)

Rut parte

relacionada

96.810.370-9

96.921.070-3

96.778.310-2

96.847.880-K

96.888.630-4

56.080.790-2

65.216.000-K

96.894.180-1

Transacciones con partes relacionadas al 30 de junio 2008

Nombre de
parte relacionada

Inversiones Costa
Verde Ltda. y CPA

Austral Sociedad
Concesionaria S.A.

Concesionaria
Chucumata S.A.

Lufthansa Lan Technical
Training S.A.

Sociedad Concesionaria
Aerosur S.A.

Asamblea de Comuneros
De Valle Escondido

Comunidad Mujer

Bancard Inversiones Ltda.

Naturaleza de
relacion con

partes relacionadas

Pais de origen
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Explicacion de otra
informacion sobre
partes relacionadas

Controladora

Asociada

Asociada

Asociada

Otras partes
relacionadas

Otras partes
relacionadas

Otras partes
relacionadas

Otras partes
relacionadas

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Inversiones

Concesionaria

Concesionaria

Centro de Capacitacion

Concesionaria

Otros

Otros

Asesorias profesionales

LAN /

fﬂ-
Importe de
Naturaleza de transaccion
transacciones con con parte

partes relacionadas relacionada
MUSS$
Arriendo de Inm. Otorgado 29
Tasas aeronauticas recibidas 45
Consumos basicos recibidos 14
Conc. Aeronauticas recibidas 113
Distribucion de dividendos 317
Tasas aeronauticas recibidas 16
Consumos basicos recibidos 1
Conc. Aeronauticas recibidas 22
Distribucién de Dividendos 27
Capacitacion recibida 406
Cesion de deuda otorgados 7
Distribucién de dividendos 221
Tasas aeronauticas recibidas 25
Conc. aeronauticas recibidas 93
Consumos basicos recibidas 4
Otros servicios prestados 67
Servicios de publicidad Recibidos 10
Asesorias profesionales recibidas 49



Rut parte
relacionada

96.669.520-K

Extranjera

Nombre de
parte relacionada

Red de Television
Chilevision S.A.

Inversora Aeronautica
Argentina

80

Naturaleza de
relacion con
partes relacionadas Pais de origen

Explicacion de otra
informacion sobre
partes relacionadas

Otras partes

relacionadas Chile Television

Otras partes

relacionadas Argentina Inversiones

LAN /

e
Importe de
Naturaleza de transaccion
transacciones con con parte

partes relacionadas relacionada
Servicio de pasajes otorgados 398
Servicios de publicidad Recibidos 128
Arriendo de edificio recibido 106
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¢) Compensaciones al personal directivo clave y administradores
La Sociedad ha definido para estos efectos considerar personal clave, a los ejecutivos que definen
politicas y lineamientos macro para la Sociedad y que afectan directamente los resultados del negocio,

considerando los niveles de Vicepresidentes, Gerentes Generales y Directores.

Por los 6 meses terminados  Por los 3 meses terminados

al 30 de junio al 30 de junio

2009 2008 2009 2008
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Remuneraciones 3.110 2.613 1.511 1.198
Honorarios de administradores 62 69 33 37
Correcciones de valor y beneficios no monetarios 172 198 84 86
Beneficios a corto plazo 3.429 3.969 1.195 2.579
Pagos basados en acciones 413 392 265 201
Otros 782 - - -
Total 7.968 7.241 3.088 4.101

NOTA 39 - PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Los planes de compensacidén implementados mediante el otorgamiento de opciones para la suscripcion y
pago de acciones, que se han otorgado a partir del cuarto trimestre de 2007 se reconocen en los estados
financieros de acuerdo a lo establecido en la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”, registrando el efecto
del valor justo de las opciones otorgadas con cargo a remuneraciones en forma lineal entre la fecha de
otorgamiento de dichas opciones y la fecha en que éstas alcancen el caracter de irrevocable.

Este otorgamiento ha sido formalizado a través de la celebracion de contratos de opciones para la
suscripcion de acciones, de acuerdo a las proporciones que se muestran en el siguiente calendario de
devengamiento y que dice relacion con la condicion de permanencia del ejecutivo a esas fechas para el
ejercicio de las opciones:

Porcentaje Periodo
30% Desde el 1 de julio de 2009 y hasta el 30 de septiembre de 2011
30% Desde el 1 de julio de 2010 y hasta el 30 de septiembre de 2011
40% Desde el 1 de julio de 2011 y hasta el 30 de septiembre de 2011

Estas opciones han sido valorizadas y registradas de acuerdo al valor justo a la fecha de otorgamiento,
determinado a través del método “Black-Scholes-Merton”.
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Numero de las
opciones sobre

acciones
Opciones sobre acciones en un acuerdo de pagos
basados en acciones, saldo al 1 de enero de 2009 1.604.000
Opciones sobre acciones concedidas 19.000
Opciones sobre acciones anuladas (312.000)
Opciones sobre acciones en un acuerdo de pagos _
basados en acciones, saldo al 30 de junio de 2009 1.311.000

Datos de entrada de modelo de valorizacion de opciones utilizado para opciones sobre acciones
concedidas durante el periodo.

Precio medio Precio de Volatilidad Vida de Dividendos Interés libre
ponderado de acciones ejercicio esperada opcién esperados de riesgo
USS$ 8,27 US$ 16,1 40,7% 2,5 afios 70% 1,12%

NOTA 40 - MEDIO AMBIENTE

De conformidad con la Ley de Bases sobre el Medio Ambiente y su normativa complementaria, no
existen disposiciones que afecten la industria de servicios de transporte aéreo.

NOTA 41 - SANCIONES
a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Por Resolucién Exenta N° 306, de fecha 6 de julio de 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros
aplicd a don Juan José Cueto Plaza, director de Lan Airlines S.A., una multa de 1.620 Unidades de
Fomento, al concluir que constituye infraccion a la parte final del inciso primero del articulo 165 de la
Ley N° 18.045, el haber efectuado compras de la accion de Lan Airlines S.A. en conocimiento de los
Estados Financieros al 30 de junio de 2006 y previo a su publicacion. La Superintendencia comunicd
que dicha entidad descarté el uso de informacidén privilegiada, por haberse acreditado que el
conocimiento de esa informacion no fue la causa que motivo las operaciones de compra. La reclamacion
interpuesta contra dicha resolucion, se radicéd ante el 27° Juzgado Civil de Santiago, el cual la rechazd
mediante resolucion de fecha 8 de enero recién pasado, la que fue notificada en ese mismo dia. La
defensa de don Juan José Cueto interpuso un recurso de casacion en la forma y un recurso de apelacion
en contra de la sentencia, recursos que se encuentran concedidos y pendientes.

No se han aplicado otras sanciones a la Sociedad matriz y sus filiales, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros durante el periodo
terminado el 30 de junio de 2009.

b) De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Sociedad matriz y sus filiales, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 30 de junio de 2009.
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NOTA 42 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Los estados financieros consolidados de Lan Airlines S.A. y Filiales son aprobados por el Directorio de
la Sociedad en Sesion Ordinaria; éstos son presentados por el Comité de Directores para su aprobacion.

Los estados financieros consolidados de Lan Airlines S.A. y Filiales al 30 de junio de 2009 han sido
aprobados en Sesion Ordinaria de Directorio el 25 de agosto de 2009, a la que asistieron los siguientes
directores:

Jorge Awad Mehech

Juan José Cueto Plaza

José Cox Donoso

Ignacio Guerrero Gutiérrez
Dario Calderén Gonzalez
Ramon Eblen Kadis
Bernardo Fontaine Talavera
Andrés Navarro Haeussler

Con posterioridad al 30 de junio de 2009, en Sesidén Ordinaria, celebrada el 28 de julio de 2009, el
Directorio acord6 el reparto de un dividendo provisorio de US$ 0,10219 por accién con cargo a las
utilidades del ejercicio 2009.

Con posterioridad al 30 de junio de 2009 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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HECHOS RELEVANTES

Los siguientes Hechos fueron informados en cardaer esenciales a la
Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bdisa/alores:

1.- .- Con fecha 28 de julio de 2009 en virtud @ledtablecido en el articulo 9° e inciso
2° del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mdwosade Valores, y de lo indicado en
la Norma de Caracter General N° 30 de la Superetgcia de Valores y Seguros, se
informo en caracter de hecho esencial, lo siguiente

De acuerdo a la normativa de la Superintendencisaleres y Seguros, a partir del
primer trimestre del 2009 LAN Airlines S.A. reporsus resultados bajo IFRS.
Conforme a lo anterior, con esta fecha, y sin pEgude la remision de la
correspondiente FECU dentro de los plazos aplisadilefecto, el Comité de directores
y el Directorio de LAN Airlines S.A., han aprobaldopublicacion, en calidad de hecho
esencial, de la informacién financiera adjunta aptasente. Esta corresponde a
informacion financiera resumida del Estado de Radaly del Balance Consolidado de
la compaiiia, e incorpora ademas una explicacidlitativsa des desempefio operacional
del segundo trimestre terminado al 30 de junio@92

Se hace presente que LAN Airlines S.A. procede agp@rcionar esta informacion
financiera a sus accionistas, inversionistas y atErcen general, con el fin de (i)
entregarles informacion veraz, suficiente y opataan anticipacion a la entrega de la
respectiva FECU conforme los plazos aplicabledealte; (ii)) cumplir con la época de
entrega de informacion financiera al mercado, isiogistas y analistas por parte de
LAN Airlines S.A., conforme ha sido su practica ks dltimos afios; y (i) vy
mantener adecuadamente informados a nuestros mstagnnversionistas y al mercado
en general, en vista de la entrega de informagéi@ané€iera de LAN Airlines S.A. bajo
IFRS a contar del presente afio.

Finalmente de deja constancia que esta informafifanciera no reemplazada ni
modifica la correspondiente FECU bajo IFRS, la e entregada para efectos del
segundo trimestre de 2009 dentro de los plazosigbosven la normativa de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

2.- Con fecha 28 de julio de 2009 se inform¢ eractar de hecho esencial, que en
conformidad con la normativa vigente, y en espel@acircular N° 660 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, que enrse3idinaria del dia 28 de julio de
2009, el Directorio de Lan Airlines S.A. acord@eparto de un dividendo provisorio de
US$ 0,10219 por accion con cargo a las utilidadégjércicio 2009, el que sera pagado
a partir del dia 20 de agosto de 2009, teniendectiera este dividendo todos aquellos
accionistas que tengan tal calidad al quinto dial laéterior a dicha fecha.

3.- Con fecha 28 de abril de 2009 en virtud destatddecido en el articulo 9° e inciso 2°
del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercat¥alores, y de lo indicado en la
Norma de Caracter General N° 30 de la Superintanaeaie Valores y Seguros, se
informo en caracter de hecho esencial, lo siguiente
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De acuerdo a la normativa de la Superintendencisaleres y Seguros, a partir del
primer trimestre de 2009 LAN Airlines S.A. repodas resultados bajo IFRS. De esta
forma, LAN Airlines S.A. es una de las primeras paifiias en el pais que reportara sus
resultados de acuerdo a esta nueva normativa quealisea con estandares
internacionales. Los resultados correspondientegprimher trimestre de 2008 se
encontraran también bajo IFRS de manera de seraraivips.

En vista de lo anteriormente expuesto, con estaafec sin perjuicio de la remision de
la correspondiente FECU dentro de los plazos dpb#saal efecto, el Comité de
Directores y el Directorio de LAN Airlines S.A., maaprobado la publicacion, en
calidad de hecho esencial, de la informacién firmacadjunta a la presente. Esta
corresponde a informacion financiera resumida d¢hd® de Resultado y del Balance
Consolidado de la compaiiia, e incorpora ademas expécacion cualitativa del
desempeiio operacional del trimestre terminado al d& Marzo de 20009.
Adicionalmente, LAN ha publicado una explicaciénlds principales impactos de la
transicion a IFRS sobre sus resultados para alig@2008.

Se hace presente que LAN Airlines S.A. procede agpgrcionar esta informacion
financiera a sus accionistas, inversionistasmercado en general, con el fin de
() entregarles informacién veraz, suficiente y idpoa con anticipacion a la entrega de
la respectiva FECU conforme a los plazos aplicablle$ecto; (i) cumplir con la época
de entrega de informacion financiera al mercadeersionistas y analistas por parte de
LAN Airlines S.A., conforme ha sido su practicales ultimos afos; y (iii) mantener
adecuadamente informados a nuestros accionistasrsionistas y al mercado en
general, en vista de la entrega de informacionAld Rirlines S.A. bajo IFRS a contar
del presente afo.

Finalmente, se deja constancia que esta informafifanciera no reemplaza ni
modifica la correspondiente FECU bajo IFRS, la gaeah entregada para efectos del
trimestre 2009 dentro de los plazos previstos ewtaativa de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

4.- Con fecha 3 de marzo de 2009 en virtud detlbéecido en el articulo 9° e inciso 2°
del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y de lo iladic en la Norma de Caracter General
N° 30 de la Superintendencia de Valores y Segueomfermd en caracter de hecho
esencial que, Con esta fecha el Directorio de lanfgadiia ha acordado, por la
unanimidad de sus asistentes, llevar a cabo edtregé inscripcion en el registro de
Valores de esta Superintendencia de dos Lineadodes cuyas caracteristicas
principales se expresan a continuacion:

1. Monto maximo combinado con cargo a asnbineas de bonos:
US$ 200.000.000 (doscientos millones de ddlaresodeestados Unidos de
Norteamérica) o su equivalente en otras monedasdades de reajustabilidad,
como se indica en el numeral 4. siguiente.

2. Plazo de vencimientos de las lineas de bonogtagb maximo de vencimiento
de las lineas de Bonos sera de 10 afios la printédaajios la segunda, contados
desde la respectiva inscripcion en el Registro @ddéorés, dentro del cual
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deberan vencer las obligaciones de pago de lastdsemisiones de bonos que
se efectlen con cargo a cada una de ellas.

3. Uso de los fondos: financiamiento de las inverssode la compafia y sus
sociedades filiales y refinanciamiento de pasivos.

4. Otras condiciones generales: Los bonos podranosecados en el mercado en
general, seran desmaterializados, al portadorerémsconvertibles en acciones
de la compafia, podran estar expresados en dd@aréss Estados Unidos de
Ameérica, en moneda nacional o en Unidades de Famepbdran contemplar
distintas unidades o formas de reajustes o nolestlreajuste alguno.

En el mismo directorio se faculté a don Alejandeola Fuente Goic, Andrés del Valle
Eitel, Roberto Alvo Milosawlewitsch y Cristian i Caflas para que actuando
conjuntamente dos cualesquiera de ellos y repasgnta la sociedad fijen todas las
estipulaciones y condiciones de los contratos gaengcesario convenir y suscribir con
ocasion de estas operacion de emision de bonaguetoy suscriban la o las escrituras
publicas que contengan el contrato de emision siéilzeas de Bonos y realicen todos
los tramites y actos necesarios para la emisidgcacion de los bonos respectivos.

5.- Con fecha 21 de enero de 2009 en virtud detlmb&ecido en el articulo 9° e inciso
2° del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y de Idiégado en la Norma de Caracter
General N° 30 de la Superintendencia de Valoreeguf®s se informo6 en carécter de
hecho esencial que, nuestra filial LAN Cargo S:AA(N Cargo”) ha llegado con esta
fecha a un acuerdo denominado “Plea Agreement’etaepartamento de Justicia de
los Estados Unidos América (en adelante, el “Depaehto de Justicia”), en relacion
con la investigacion llevada a cabo en ese paisnfracciones a la normativa de libre
competencia con respecto a la fijacion del pre@bodrgo con combustible y otros
cobros, que involucra a mas de 30 aerolineas atEmales que operan en el transporte
de carga aérea.

Ocho lineas aéreas llegaron a un acuerdo de pstedn el Departamento de Justicia:
British Airways, Korean Air, Air France-KLM, Japahkirlines, Qantas, Cathay Pacific,
SAS y Mastinair7Tampa pagando multas que totalizas 1.275 millones.

El periodo investigado por el Departamento de dasten lo que respecta a LAN
Cargo, comprendié entre Febrero de 2003 y el l4fabwero de 2006. Esta
investigacion, en lo que se refiere a LAN, solo poendio el negocio de carga aérea y
en ningun caso a su division de pasajeros.

El acuerdo establece que LAN Cargo ha aceptada paganulta de US$ 88 millones.

El pago de esta cantidad se efectuard en un pfoafios, de manera que no debiera
afectar en forma relevante el flujo de caja de hapresa. Tal como lo informo
oportunamente, la compaiiia efectué una provisidd$ 75 millones en relacién con
estas investigaciones, con cargo a sus resultagloaiid 2007 y tercer trimestre de
2008.

Adicionalmente, Aerolinhas Brasileiras S.A. (“ABSA¢mpresa en la que LAN
CARGO tiene participacion accionaria - ha llegadmbién a un acuerdo — “Plea
Agreement” — con el Departamento de Justicia paalgtidad de US$ 21 millones, la
cual sera pagadera en los plazos indicados mas.arri
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LAN CARGO ha cooperado permanentemente con lazidaties del Departamento
de Justicia de EE.UU. La compafia continuara cotatuto con las autoridades en lo
gue pueda requerir con la investigacion globalltpva a cabo.

6.- Con fecha 3 de marzo de 2009 se informé enctaréle hecho esencial que en
Sesion Ordinaria de Directorio celebrada el dicdholg el Directorio de Lan Airlines
S.A. acordé citar a Junta Ordinaria de Accionigtas el dia 17 de abril de 2009 a las
11:00 horas para tratar las siguientes materias:

a) Aprobacion de la Memoria, Balance y Estados Fieaos de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio terminado al 31 deedibre de 2008;

b) Aprobacién del reparto de un dividendo definition cargo a las utilidades del
ejercicio 2008, imputando a dicha suma los dividsnprovisorios de US$ 0,28568 y
US$ 0,30993 por accién, pagados en los meses dsoage 2008 y enero de 2009,
respectivamente;

c) Fijacion de las remuneraciones del Directoriaprejercicio 2009;

d) Fijacién de la remuneracion del Comité de Direxdoy determinacion de sus
presupuestos para el ejercicio 2009;

e) Designacion de Auditores Externos; Designacion Glasificadora de Riesgo;
Cuentas sobre las materias a que se refiere elldrde la Ley N° 18.046 sobre
Sociedades Andnimas;

f) Informacion sobre costo de procesamiento, impregidespacho de la informacién
a que se refiere la Circular N° 1494 de la Supenitncia de Valores y Seguros; y

g) Demas materias de interés social propias delavaento de la Junta Ordinaria de
accionistas.

7.- Con fecha 23 de diciembre de 2008 se informcéaeacter de hecho esencial, que en
conformidad con la normativa vigente, y en espel@acircular N° 660 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, que en rBedirdinaria del dia 23 de
diciembre de 2008, el Directorio de Lan Airline&Sacordo el reparto de un dividendo
provisorio de US$ 0,30993 por accion con cargosautdidades del ejercicio 2008, el
gue sera pagado a partir del dia 15 de enero d& Bfflendo derecho a este dividendo
todos aquellos accionistas que tengan tal calidlagliato dia habil anterior a dicha
fecha.

8.- Con fecha 10 de noviembre de 2008 en virtutbdestablecido en el articulo 9° y
10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valoresnformo en carécter de hecho
esencial que, Lan Airlines S.A. suscribio un caotrde compraventa con The Boeing
Company, a fin de adquirir cuatro aviones Boeinglehas 767-316ER, cuyas entregas
se encuentran programadas para los meses de fetmazo (dos aviones) y abril de
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2012. Asimismo, Lan Airlines S.A. y The Boeing Camnp suscribieron un acuerdo
gque otorga a Lan Airlines S.A. la opciéon de commtas aviones del mismo modelo
antes mencionado para el afio 2013. El monto apemande la inversidon, excluyendo
las referidas opciones de compra, asciende a M369@0 (precio lista).

La adquisicion de estos aviones es parte de laidevidel plan estratégico de flota de
Lan Airlines S.A. para el largo plazo (afio 2012grtigularmente atendidas las
estimaciones de retraso en el programa de entregasdBoeing 787 (inicialmente

previstas respecto a Lan Airlines S.A. a conta@el), cuya compra fuera informada
por Lan Airlines S.A. mediante hecho relevanteatdhé 12 de julio de 2007.

9.- Con fecha 29 de julio de 2008 se informé eraaar de hecho esencial, que en
conformidad con la normativa vigente, y en espe&alcircular N° 660 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, que enrsddidinaria del dia 29 de julio de
2008, el Directorio de Lan Airlines S.A. acordaeparto de un dividendo provisorio de
US$ 0,28568 por accién con cargo a las utilidadégjercicio 2008, el que sera pagado
a partir del dia 21 de agosto de 2008, teniendectiera este dividendo todos aquellos
accionistas que tengan tal calidad al quinto didl laéterior a dicha fecha.

10.- Con fecha 10 de abril de 2008 en virtud desimblecido en el articulo 9° e inciso

2° del articulo 10° de la Ley N° 18.045 se infoenécaracter de hecho esencial que, en
Junta Ordinaria de Accionistas de Lan Airlines S:&ebrada el dia 10 de abril de 2008

se ha elegido a los nuevos directores de la Satieda

El nuevo Directorio de Lan Airlines S.A. se encuanintegrado por los siguientes
directores:

. Andrés Navarro Haeussler,

. Bernardo Fontaine Talavera,
. Dario Calderén Gonzalez,

. Ignacio Guerrero Gutiérrez,

. Jorge Awad Mehech,

. José Cox Donoso,

. Juan Cueto Sierra,

. Juan José Cueto Plaza, y

. Ramon Eblen Kadis.

OCoO~NOUIDEWNE

11.- Con fecha 10 de abril de 2008, se inform¢ amdater de hecho esencial que en
conformidad con la normativa vigente, y en espetalcircular N° 660 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, que en Qrdiaaria de Accionistas realizada
el dia 10 de abril de 2008, se acord6é el repartounledividendo definitivo de
US$ 0,01720 por accion con cargo a las utilidadégjércicio 2007, el que seréa pagado
a partir del 8 de mayo de 2008, teniendo dereclssta dividendo todos aquellos
accionistas que tengan tal calidad al quinto dial laéterior a dicha fecha.
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ANALISIS RAZONADO

Analisis comparativo y explicacion de las princgsatendencias:

1. Estado de situacion financiera consolidado

Al cierre del periodo junio 2009, los activos tetade la Sociedad presentan un aumento de
MUS$ 253.097 con respecto al ejercicio 2008, le go términos porcentuales equivale a un
4,9%.

El Activo corriente de la Sociedad aumenté en MU39$.150 (12,0%) respecto al ejercicio
2008, pudiendo observarse las principales variasigoositivas en los rubros Otros activos
financieros (501,5%), Efectivo y equivalentes akci’o (59,4%) y Pagos anticipados,
(114,0%), lo que se ve compensado con la disminueidlos rubros de Otros activos (90,2%)
producto de recupero de garantias por margenesrdeados y Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar (4,0%).

El indice de liquidez de la Sociedad muestra unesaionde un 34,0%, pasando de 0,69 veces en
el ejercicio 2008 a 0,93 veces en el periodo 2009.Activos corrientes aumentaron en un
12,0 %, en cambio los Pasivos corrientes dismirmnyen un 16,4%. Se observa ademas, un
aumento en el indice que muestra la razon ac@da¥® pasando de 0,26 veces en el ejercicio
2008 a 0,49 veces en el periodo 2009.

El Activo no corriente de la Sociedad aumentd enS8l123.947 (3,0%) respecto al ejercicio
2008. La principal variacion positiva se presemtalerubro Propiedades, plantas y equipos, el
cual asciende al 30 de junio de 2009 a MUS$ 4.@93.8 presenta un aumento neto de 3,2%
respecto al ejercicio 2008, cuyo valor era de MUBS$66.063. Esta variacion se explica,
principalmente, por el efecto neto del sub-rubemRls y equipos, producto de la incorporacion
de tres aeronaves Airbus A319 y una aeronave Ba#iigpara el transporte de pasajeros; por
la incorporacion de un motor Boeing 777 y unidadeables para soportar la operacion de la
flota; por la adquisicion de equipamiento compwutaal, equipos de apoyo terrestre,
herramientas y otros; por la disminucién en el myo Construccién en curso producto,
principalmente, de la recuperacién de anticipos parcompra de las aeronaves mencionadas
anteriormente; y el aumento en la Depreciacion atama dado por la depreciacion del
periodo. Adicionalmente, la Sociedad efectuo réatasiones desde Plantas y equipos a Otras
propiedades, plantas y equipos de 4 aeronaves A320, originadas por la venta de su
participaciébn en el establecimiento permanente dtinheasing Limited duefia de estas
aeronaves, manteniéndose vigente el contrato dendgdinanciero que la Sociedad habia
suscrito originalmente.

El Pasivo corriente de la Sociedad disminuyé en B254.813 (16,4%), con lo que cierra el
periodo 2009 en MUS$ 1.296.647. La variacion seliexp principalmente, por las
disminuciones en Otros pasivos (78,1%), productgpdgo de dividendos provisorios durante
el primer trimestre 2009, Pasivos de cobertura2¢s), Pasivos devengados (15,2%) e Ingresos
diferidos (5,4%). El principal aumento esta dadogdaubro Préstamos que devengan intereses
(4,8%).

El indicador de endeudamiento del Pasivo corrigietda Sociedad disminuye en un 35,7%,
pasando de 2,04 veces en el ejercicio 2008 a EBdsven el periodo 2009 y su participacion
sobre la deuda total disminuy6 en un 16,9%, pasdadb,0% en el ejercicio 2008 a 29,1% en
el periodo 2009.
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El Pasivo no corriente presenta un aumento de MREE$117 (9,7%), con lo que cierra el
periodo 2009 en MUS$ 3.156.919. Esta variaciérxpéca, principalmente, por el aumento en
el rubro Préstamos que devengan intereses (16p0é6hicto de la obtencion de financiamiento
para la compra de cuatro aeronaves, financiamemtanticipos para la compra de aeronaves y
obtencion de créditos en el mercado local paramimair el riesgo de liquidez; lo que se ve
compensado levemente por la disminucion de lososulitasivos de cobertura (50,7%) vy
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagdiyg.

Al cierre del periodo junio 2009, el 96% de lossPaitnos que devengan intereses que presenta
la Sociedad, estan afectos a tasas de interés dgasiderando los contratos a futuro en esta
materia.

El indicador de endeudamiento del Pasivo no cdeide la Sociedad, disminuye en un 15,5%,
pasando de 3,78 veces en el ejercicio 2008 avgdés en el periodo 2009, y su participacion
sobre la deuda total aumenta en un 9,1%, pasan@d,d% en el ejercicio 2008 a un 70,9% en
el periodo 2009.

El indicador de endeudamiento total sobre el Pattimneto de la Sociedad disminuye en un
22,6%, pasando de 5,81 veces en el ejercicio 20080 veces en el periodo 2009.

La variacion del Patrimonio neto se explica, ppa@inente, por los resultados obtenidos
durante el periodo 2009, el reconocimiento del 38k dividendo minimo que estipula la
norma vigente; y la disminucién de las Reservagpégaciones de cobertura.

2. Estado Interino de Resultados Consolidado

La utilidad neta de la controladora para el prisemestre de 2009 alcanza a MUS$ 69.247, lo
que representa una disminucion de MUS$ 90.871,equévale a una variacion negativa de

56,8% con respecto al mismo periodo del afio antertel resultado operacional alcanza a

MUS$ 152.983, que comparado con el primer semegr2008 registra una disminucion de

34,9%, correspondientes a MUS$ 81.856. Esta disiidinuse debe, principalmente, a una

pérdida por cobertura de combustible de MUS$ 18).6fentras que los resultados del primer
semestre de 2008 incluyeron una ganancia de MUS3@@or este concepto. Excluyendo este
impacto, el resultado operacional alcanza a MUS}H522, que corresponde a un aumento de
29,1%, y un margen operacional de 15,8%, compatadoun 10,0% alcanzado en el mismo

periodo de 2008.

Los ingresos operacionales disminuyeron un 18,0foresepecto al primer semestre de 2008,
alcanzando MUS$ 1.667.285. Esto reflej6 una disoiéru de 8,5% en los ingresos de
pasajeros, de 38,4% en los ingresos carga y de én/@hitem otros ingresos.

Los ingresos de pasajeros alcanzaron MUS$ 1.198duE comparado con MUS$ 1.310.091
del mismo periodo de 2008 representa una disminub#d8,5%. Esta disminucion se debe a
una caida de 17,6% en los yields, que fue parcigbneompensada por un aumento de 11,0%
en el tréfico. El factor de ocupacion cayo de 76:8%b,9% debido a que el crecimiento del
trafico fue menor al incremento de 11,6% en la ciglga. Este crecimiento del trafico se debe a
un aumento de 31,0% en el trafico doméstico y déoden el trafico internacional. El trafico
internacional representd un 70% del total del¢cdflurante el semestre. El yield cay6 un 17,6%
principalmente como resultado de la disminuciénadebo por combustible y menores tarifas
nominales.
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Los ingresos de carga alcanzan a MUS$ 397.438,indiyendo un 38,4% con respecto al
primer semestre de 2008. Esta caida responde ianténdcion de 23,0% en los yields y de

20,0% en el trafico. El trafico de carga se vio aetado principalmente por la desaceleracion
econOmica global asi como por una débil temporaglsseaimillas y por una caida en las
exportaciones de salmoén desde Chile como resultatioirus ISA. La capacidad disminuyo

12,0% durante el semestre, como consecuenciagtel fde ocupacion disminuy6 de 72,1% a
65,5%, y los ingresos medidos por ATK disminuyeBfn1% con respecto al primer semestre
de 2008.

Por otro lado, el item otros ingresos se ve disdmen MUS$ 7.688, equivalentes a una
variacion de 9,7%, debido principalmente a una mgenta a bordo y a menores ingresos por
arriendo de aviones y servicios de aduana y bodegderceros, lo cual fue parcialmente
compensado por mayores ingresos provenientes nta de paquetes turisticos. Ademas, la
linea de Otros Ingresos del primer semestre de Bd8ia una compensacion por US$ 5,7
millones recibida de Airbus, relacionada con un lgianen el programa de entrega de ciertos
aviones de la flota A318.

Los costos operacionales ascienden a MUS$ 1.514g8@2comparado con el primer semestre
del afio 2008 representa una disminucion de MUS$3285 equivalente a una variacion de
15,9%. La variacion de cada concepto se explida diguiente manera:

a) Las remuneraciones y beneficios disminuyeronV&is$ 9.925 con respecto al mismo
periodo del afio anterior, lo que representa uriaciéan de 3,2%, y se debe a la devaluacion de
las monedas locales, parcialmente compensado paumento en la dotacion y en los sueldos
promedio.

b) El gasto en combustible disminuyd un 34,0% aspecto al mismo periodo del afio anterior
que equivale a MUS$ 233.827 de menor costo. Esexglica principalmente por una caida de
33,7% en los precios y de 0,3% en el consumo. Adidmente, la compafiia reconocié una
pérdida de MUS$ 110.559 por cobertura de combestidmparada con una ganancia de
MUS$ 30.716 durante el primer semestre de 2008.

c) Las comisiones reflejan una disminucion de M23$847, equivalentes a una variacion de
23,8% con respecto al mismo periodo de 2008. Estiebe principalmente a una disminucion
de 18,4% en los ingresos de trafico de ambos negjopasajeros y carga. Ademas de una
reduccion de 0,3 puntos porcentuales en las congisipromedio, explicada principalmente por
menores comisiones en el negocio de pasajeros.

d) Los gastos de depreciacién y amortizacién aumnenten un 18,2%, lo que equivale a
MUS$ 22.578, esto debido, principalmente, a larpe@cion de tres nuevos aviones a la flota
B767, cinco a la flota A318, cinco a la flota A318no a la flota A320, lo cual fue compensado
parcialmente por el retiro de la flota Boeing 780-2ompletada en mayo de 2008.

e) Los gastos de otros arriendos y tasas de ajerriisminuyeron en MUS$ 24.729 lo que
representa una variacién de 9,4% con respectoirakpsemestre del afio anterior, lo que se
explica, principalmente, por la reduccién en el dsaviones arrendados en modalidad ACMI
en el negocio de carga de la compafiia.

f) El gasto de servicio a pasajeros aument6 5,2f0regpecto al mismo periodo de 2008,
debido a un incremento de 20,8% en el nUmero dgeras transportados durante el semestre.
Esto fue parcialmente compensado por una renegdciade contratos con proveedores
externos, asi como por eficiencias logisticas gmadeso de aprovisionamiento a bordo.
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g) El gasto de arriendo de aviones disminuyd 1,8%uivalente a MUS$ 470, explicados

principalmente por el decrecimiento en el nimeram@dio de aviones arrendados, que fue
parcialmente compensado por un aumento en el desaoriendo promedio, debido a la llegada
de 2 aviones Boeing 777 durante el segundo trimesti2009.

h) El item mantenimiento presenta mayores costosMIdS$ 4.128, equivalentes a una
variacion de 7,4% respecto al primer semestre 68,2febido al crecimiento de la flota y a un
escalamiento en los contratos de mantenimiento.

i) Los otros gastos de operacion presentan unardision de 12,2% comparado con el mismo
periodo del afio 2008, equivalente a MUS$ 24.061a Hsminucion fue acorde a menores
costos de venta y menores ventas a bordo.

Los Ingresos Financieros aumentaron de MUS$ 3.60%®leprimer semestre de 2008 a
MUS$ 7.579 en el mismo periodo de 2009, principabmeebido a mayores intereses producto
de mayores niveles de caja.

Los Costos Financieros aumentaron 45,9%, correspued a MUS$ 24.586, debido
principalmente al aumento en la deuda promediogm lplazo, relacionada al financiamiento de
la flota.

El item Otros Ingresos/Costos alcanza una ganateiaMUS$ 1.738 comparada con una
ganancia de MUS$ 5.538 el primer semestre de 2008.

3. Andlisis y explicacion Flujo Neto Consolidado r@ginado por las Actividades de
Operacion, Inversién y Financiamiento

El Flujo de operacion de la Sociedad, present@mumento de MUS$ 60.804, respecto al mismo
periodo del afio anterior, debido principalmenteefaicto neto de los Importes cobrados a
clientes y los Pagos a proveedores (9,8%) y al atorae Otras entradas procedentes de otras
actividades de operacion (209,4%), producto deedaiperacion de garantias por margenes de
derivados compensado en parte por los pagosiatixs por Hedge de combustible.

El Flujo de inversion, presenta una variacion pasile MUS$ 86.863 respecto al mismo
periodo del afio anterior debido, principalmentég acorporacion de Propiedades, plantas y
equipos (35,4%), lo que se debe a una menor incxigm de flota comparado a igual periodo
del afio anterior, lo que se ve compensado en paotela variacion negativa en Pagos para
adquirir otros activos financieros MUS$ 53.203.

El Flujo de financiamiento, presenta una variagisitiva de MUS$ 103.848, respecto al
mismo periodo del afio anterior, esta variacionxpdioa, principalmente, por el aumento en la
Obtencion de préstamos (32,7%), producto de nuéwasiciamientos para la compra de
aeronaves y obtencion de créditos para minimizaiesjo de liquidez, por el menor Pago de
dividendos (16,7%) y por el aumento de Otros fluges efectivo de actividades de
financiamiento por MUS$ 50.736; todo lo cual seceepensado parcialmente por el aumento
en pago de préstamos (105,2%) y pago de interesgoados como financieros (37,7%).

Finalmente, el flujo neto de la Sociedad generadmarde el periodo 2009, presenta una
variacion positiva de MUS$ 251.515, respecto ahmiperiodo del afio anterior.
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4. Andlisis de riesgo de mercado
Concentracién de riesgo crediticio

Las cuentas por cobrar de la Sociedad provienameaito porcentaje de las ventas de pasajes
aéreos, servicios de carga a personas y diversaesms comerciales que estan econémica y
geogréaficamente dispersas, siendo generalmentertte mlazo. Conforme a ello, la Sociedad
no estima que esté expuesta a una concentraci@ntanfe de riesgo crediticio.

Instrumentos financieros: Administracion del riesigoprecio del combustible

La variacion en los precios del combustible depeadeforma importante de la oferta y
demanda de petréleo en el mundo, de las decistonedas por la OPEP, de la capacidad de
refinamiento a nivel mundial, de los niveles deemario mantenidos, de factores como el clima
y de factores politicos. Para disminuir el riesgovdriaciones en los precios a que podria estar
expuesta la Sociedad, se han suscrito contratamlolertura de combustible, con diferentes
instituciones financieras, por una parte del comstotal de combustible estimado que tendra
la Sociedad para el afio 2009. Los tipos de costrgi@ la compafiia suscribe son (a) el de
Swap, que permite fijar el precio, (b) el de opewall, que permite limitar el alza del precio y
(c) el de bandas de precios, que permiten fijgorecio maximo y un precio minimo. En el caso
del contrato swap cuando el precio de mercaderaug nivel fijado, la Sociedad recibe el
diferencial que se produce entre ambos preciogapcantidad de galones de combustible que
estipula cada contrato. A la inversa, si el prel@anercado estd por debajo del precio fijado, es
la Sociedad quien debe proceder a pagar la dderele precios establecida. No existen costos
asociados al contrato swap. En el caso de la codgmana opcién Call cuando el precio de
mercado supera el nivel fijado, la Sociedad reebdiferencial que se produce entre ambos
precios por la cantidad de galones de combustitiputada en el contrato. Si el precio de
mercado esta por debajo del precio fijado, la $facleno ejerce la opcion. En el caso de un
contrato de bandas de precio, si el precio de rdereata por encima del precio maximo, la
Sociedad recibe el diferencial que se produce attprecio de mercado y el precio maximo
multiplicado por la cantidad de galones de comblesgstipulada en cada contrato. Si el precio
de mercado esté por debajo del precio minimo, &dtéedad quien debe proceder a pagar la
diferencia de precios establecida. Si el preciarsecado esta entre los precios maximos y
minimos fijados, la Sociedad no recibe ni paga.

Por estos contratos, a junio de 2009, la Sociedad meto MUS$ 110.148. Las pérdidas o
ganancias producidas por estos contratos se remorammo componente de las reservas de
cobertura en el patrimonio neto de la SociedaddAdle Junio de 2009, el valor de mercado de
los contratos vigentes es de MUS$ (22.782).

Instrumentos financieros: Administracion del riesigatasa de interés

Con el fin de disminuir el riesgo de unzemual alza en los tipos de interés la Sodgeda

suscribié contratos de Swap de tasa de intesnte el primer semestre 2001, segundo
semestre 2005 y primer semestre 2006. Ademas, tduedrsegundo semestre del afio 2003,
todo el afio 2004 y 2005, la Sociedad suscribiératsg de opcién Call. Junto con lo anterior,

la deuda suscrita durante los afios 2006, 2007 § R@tomada a tasa fija directamente con el
banco acreedor. Adicionalmente, se fijaron antd@maente las tasas de interés para el
financiamiento de 15 aviones Airbus con llegadaeegitafio 2010 y 2011, de 3 Boeing 767-300
gue se entregaran en el afilo 2009 y 2 Boeing 7Un&,que se entregard en el afio 2012
mientras que el restante fue cambiado por 2 aviBoeing 767-300 que se entregaran durante
los afios 2011 y 2012. Ademas, en el afio 2009, @e&ad suscribié contratos de cross

currency swap de forma de cubrir el flujo de cdgalas obligaciones contraidas en pesos
chilenos que devengan interés sobre la tasa TABnabme 180 dias y contratos swap de tasa
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de interés de forma de disminuir el riesgo de wemteial alza en la tasas por una obligacion
contraida en ddlares que devenga interés solaisdd tBOR 6 meses.

El objetivo que esto persigue es tener una pom#la deuda con (i) tasa fija (como es el caso
de los swap y de la deuda tomada con tasa fij@) ptra porcion de la deuda con tasa
variable pero limitado a un maximo (como escabko de las Call), junto con (iii) limitar la
exposicion a la tasa de interés en futuros finameiatos, de esta manera, la Sociedad
disminuye de manera importante el riesgo del adzkasl tasas de interés. Con relacién a dichos
contratos, la Sociedad (i) paga , recibe, o (ilamente recibe dependiendo del caso, la
diferencia entre la tasa fija acordada ytdaa flotante calculada sobre el capital urtsol
de cada contrato. Por estos contratos, la Satiextanocié en el resultado del periodo una
pérdida de MUS$ 12.072. Las pérdidas y gananciaswap de tasa de interés junto con las
primas y las ganancias de las Call de tasas denge reconocen como un componente del
gasto financiero sobre la base de la amortizacgbpréstamo cubierto. Al 30 de junio 2009, el
valor de mercado de los contratos swap, call giijaanticipada de tasas de interés vigentes es
de MUS$ (96.298).

Al 30 de Junio, aproximadamente un 96% de la deesta fijada con alguno de los
instrumentos anteriormente nombrados a una tasaabpromedio de 5,1%.

Efectos de las Fluctuaciones en los Tipos de Cambio

La moneda funcional utilizada por la Sociedad esl@ar estadounidense en términos de
fijacion de precios de sus productos, de compasidié su balance y de efectos sobre los
resultados de las operaciones. Vende la mayor garseis servicios en délares estadounidenses
0 en precios equivalentes al dolar estadounidgngean parte de sus gastos estan denominados
en dolares estadounidenses o equivalentes al détadounidense, en particular costos de
combustible, tarifas de vuelo y aterrizaje, arreemtk aeronaves, seguros, y componentes y
accesorios para aeronaves. Del total del pasivopxmpadamente un 92% incluyendo
obligaciones con bancos, pasivos de trafico aéyemigunas cuentas por pagar de proveedores,
esta expresado en dolares estadounidenses. Pgpaotea aproximadamente un 90% de sus
activos, principalmente, Efectivo y equivalenteseafiectivo, Propiedades, plantas y equipos,
Cuentas por cobrar e Inversiones también estarsx@os en dolares estadounidenses.

Aungue generalmente mantiene sus tarifas y prel@asarga, en dolares estadounidenses o en
precios equivalentes al délar estadounidense, die@ad esta expuesta a pérdidas y ganancias
por moneda extranjera, debido a las fluctuaciondestipos de cambio.

En lo que va del 2009, la Sociedad ha registrado ganancia neta por estos conceptos de
MUS$ 12.902, la que se presenta en el estado diadss bajo la denominacion diferencias de
cambio.
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5. Ambiente econémico chileno

Con el objetivo de analizar el ambiente econdminoek cual esta inserta la Sociedad, a

continuacion se explica brevemente la situaciomoyueion de las principales economias que la
afectan, tanto del ambito nacional como regionalydial.

La publicacién de los ultimos antecedentes sobeydducion de la economia mundial revelan

gue, si bien es cierto aun no se ha salido deid&s @conomica, existen sefiales de una leve
recuperacion. Las condiciones financieras han meé@r principalmente, gracias a la fuerte

inversion publica realizada por las principalesnetoias con el objeto de ayudar, entre otros
aspectos, a disminuir la tasa de cesantia. Ersest@&lo se proyecta que la economia mundial
crecera aproximadamente un 0,9% el afio 2009 (2,2908) y se expandird un 2,5% en el afio

2010.

La economia europea tendra un retroceso del PiEawceral 4,5%, para el afio 2009. La crisis
financiera mundial provoco un cambio de sentidéadénversiones y una fuerte contraccién de
las exportaciones de materias primas, aunque s& mgree la reciente recuperaciéon de los
precios de esos productos estimulara la demandecgromias claves.

En Estados Unidos, los indicadores econdmicos apuatun ritmo de deterioro cada vez
menor. La caida de la produccion industrial parestar llegando a su punto mas bajo y ha
mejorado la confianza de las empresas y los comsuwgs. Se proyecta un crecimiento negativo
aproximado de 2,6% para el afio 2009, y una reaugjger gradual para el afio 2010, para el
cual se estima un crecimiento cercano al 0,8%.

En relacién al crecimiento para América latinagest estima cercano al 2% para el afio 2009
(4,2% para el afio 2008). Este crecimiento se hi@ wepactado fuertemente por la crisis
financiera mundial, aunque en menor medida quetrs oegiones debido a la solidez de las
economias de varios de los paises integrantesalfmnate, la region estd beneficiandose del
aumento de los precios de las materias primas prtagcciones de crecimiento para 2010 se
estiman entre 4% y 5%.

Por su parte, la economia chilena se ha visto fiigtivamente impactada por la crisis
financiera mundial, mostrando importante deteriernola demanda, inversiones y consumo
interno. La inflacibn se ha mantenido controladacgualmente nuestra economia se esta
beneficiando por el aumento en el precio de lasnaat primas. Para este afio se espera un
crecimiento cercano al 0% (3,2% para el afio 2008).

La industria aeronautica internacional no ha estxinta de los impactos de la situacion
econdmica mundial, viéndose afectada por unatbaja en los negocios de pasajeros como de
carga. En este entorno, la flexibilidad del modkmegocios implementado por la compafiia ha
permitido obtener resultados positivos de manenaistente en el tiempo.
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a) Se presentan a continuacion los principalesésdioancieros del Estado de Situacion

Financiera Consolidado:

30-06-2009
-INDICES DE LIQUIDEZ
Liquidez corriente (veces)
(Activo corriente en operacion/
pasivos corrientes) 0,93
Razén acida (veces)
(Fondos disponibles/ pasivo corriente) 0,49
-INDICES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento (veces)
(Pasivo Corriente + pasivo no corriente/
patrimonio neto) 4,50
Deuda corriente / Deuda total (%) 29,11
Deuda no corriente / Deuda total (%) 70,90
Cobertura gastos financieros
(R.A.L.l. / gastos financieros) 2,19
- INDICES DE ACTIVIDAD
Total de Activos 5.449.963
Inversiones 237.574
Enajenaciones 14.738

(*) Cifras bajo PCGA en Chile.

31-12-2008

0,69

0,26

5,81
35,04

64,96

4,04

5.196.866

838.535
13.333

30-06-2008(*)

1,07

370,

2,87
37,68

352

5,37

4.338.048

384.648
9.472
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-INDICES DE RENTABILIDAD

Los indices de rentabilidad han sido calculadosesebpatrimonio y resultados atribuibles
a Accionistas mayoritarios.

30-06-2009 31-12-2008 30-06-2008(*)
Rentabilidad del patrimonio
(Utilidad neta / patrimonio neto promedio) 0,07 0,4 0,13
Rentabilidad del activo
(Utilidad neta / activos promedios) 0,01 0,07 0,04

Rendimiento de activos operacionales
(Resultado oper / activos operacionales (**)
promedio) 0,03 0,13 0,04

(**) Total de activos menos impuestos diferidagemtas corrientes del personal,
inversiones permanentes y temporales, y Goodwill.

30-06-2009 31-12-2008 30-06-2008(*)

Utilidad por accion
(Utilidad del ejercicio/ n° acciones suscritas
y pagadas) 0,20 0,99 0,41

Retorno de dividendos
(dividendos pagados / precio de mercado) 0,03 0,08 0,04

(*) Cifras bajo PCGA en Chile.
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INDICES DE RESULTADO
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Por los 6 meses

terminados al

30 de junio
2009 2008

Ingresos Operacionales 1.667.285 2.034.446

Pasajeros 1.198.512 1.310.091

Carga 397.438 645.332

Otros 71.335 79.023
Costos Operacionales 1.514.302 1.799.607
Otros Arriendos y Tasas de Aterrizaje 237.130 4.8
Combustible 453.443 687.270
Comisiones 67.673 88.820
Remuneraciones 297.695 307.620
Otros Costos Operacionales 172.437 196.498
Arriendo de Aviones 36.059 36.529
Mantenimiento 59.672 55.544
Depreciacion y Amortizacion 146.771 124.193
Servicios a Pasajeros 43.422 41.274
Resultado Operacional 152.983 234.839
Margen Operacional 9,2% 11,5%
Ingresos Financieros 7.579 3.609
Gastos Financieros -78.104 -53.518
Otros Ingresos / Costos 1.738 5.538
Utilidad antes de Impuesto e Interés 84.196 190.468
minoritario
Impuestos -13.827 -29.441
Utilidad antes de Interés Minoritario ~ 70.369 1&r.0
Atribuible a:
Inversionistas de la matriz 69.247 160.118
Interés minoritario 1.122 909
Utilidad Neta 69.247 160.118
Margen Neto 4,2% 7,9%
Tasa efectiva impuesto -16.6% -15,5%
Total de Acciones 338.790.909  338.790.909
Utilidad Neta por Accién (US$) 0,204395 0,472616
R.A.LLLLD.A.LE. 300.370 363.661

b) Se presentan a continuacion los principales ésdinancieros del Estado de Resultados

Por los 3 meses
terminados al
30 de junio

2009

2008

785.109 1.002.904

546.918 613.632
200.756 354.722
37.435 34.550
750.187 7.601

118.795 136.185
225.176 360.579

31.140 43.432

149.283 154.050
83.090 9.109
20.338 18.214
29.560 22.987
72.222  62.297
20.583 20.748
34.922 85.303
4,4% 8,5%
5.113 3.052
-40.363 -27.314
2.517 7.716
2.189 68.757
-783 -10.058
1.406 58.699
4.231 A®D

-2.825 -1.788

4.231 60.487

0,5% 6,0%

-15,6% -14,3%

338.10%0.9 338.790.909
012489 0,178538
112.486 157.104
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

R.U.T.: 89.862.200 - 2
Razon Social: LAN AIRLINES S.A.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién
incorporada en el presente informe Trimestral, referido al 30 de Junio de 2009, de acuerdo
al siguiente detalle:

INDIVIDUAL  CONSOLIDADO
Estados Financieros. e e ) CUR
Notas Explicativas a los estados financieros.  ...........cccccceiees i, ) CHTT
Andlisis Razonado. L e ) ST
Resumen de Hechos Relevantes del periodo. .........ccccceeviees e, ) SO
Nota: marcar con una "X" donde corresponde
Nombre Cargo R.U.T. Firma
JORGE AWAD MEHECH PRESIDENTE 4.756.185-K
JUAN JOSE CUETO PLAZA DIRECTOR 6.694.240-6
JOSE COX DONOSO DIRECTOR 6.065.868-4
IGNACIO GUERRERO GUTIERREZ DIRECTOR 5.546.791-9
DARIO CALDERON GONZALEZ DIRECTOR 5.078.327-8
RAMON EBLEN KADIS DIRECTOR 4.346.062-5
BERNARDO FONTAINE TALAVERA DIRECTOR 6.371.763-0
ANDRES NAVARRO HAEUSSLER DIRECTOR 5.078.702-8

IGNACIO CUETO PLAZA
ALEJANDRO DE LA FUENTE G.

GERENTE GENERAL 7.040.324-2
VICEPRESIDENTE 6.947.715-1
DE FINANZAS

Fecha: 25 de Agosto de 2009



